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估值中枢将下降 布局内需与成长
———2008年度A股市场投资策略报告
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$%目标涨幅巨大&最直接地表

达了研究员对企业的估价认识'目

标价与现价差异也从侧面代表了研

究员对股票的认可程度和自信程

度( 目标价取自各卖方机构的研究

报告数据(

"

$ 以上研究成果只反映卖方

机构研究员的认识' 并不代表市场

以及买方机构投资者的观点' 在应

用时应考虑到研究者和投资者思维

的差异性' 同时也需要注意区分研

究员的研究水平) 注意卖方机构观

点出具后市场的反应情况等(因此'

我们同时给出一致预期数据' 这一

更能代表市场平均预测水平的指

标'将对您的投资提供新的依据(
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�b�

E 群益证券 强力买入 11-28 66.00 28.35 132.80 1.30 2.33 <//=;=

)��` 西南证券 增持 12-13 44.00 29.45 49.41 1.10 1.44

.///.D

�b�

E 中银国际 优于大市 12-5 62.00 28.35 118.70 1.37 2.40 ///=/1

��b

F 长江证券 推荐 12-23 28.00 18.89 48.23 0.27 0.70

///<1<

��.� 光大证券 买入 11-29 38.00 17.60 115.91 0.86 1.71 <//1:2

)�� 安信证券 买入 12-11 47.15 32.09 46.93 0.53 0.79

/////.

��

F 光大证券 买入 12-4 54.00 27.74 94.67 0.74 1.55 ////.D

�bO� 国金证券 买入 12-13 80.20 54.60 46.89 1.14 2.40

<///<0

��k� 兴业证券 强烈推荐 12-9 35.30 18.80 87.77 0.49 1.29 //.1::

���� 光大证券 买入 11-30 34.72 23.66 46.75 0.60 1.24

/////.

��

F 兴业证券 强烈推荐 12-4 50.80 27.74 83.13 0.71 1.27 <///1;

��.� 安信证券 买入 12-11 25.00 17.40 43.68 0.85 1.00

<//=::

���� 光大证券 买入 12-6 39.15 21.53 81.84 0.91 1.45 <///:1

�z�� 中银国际 优于大市 12-24 79.80 55.57 43.60 1.71 2.27

<//D1=

�bl� 国泰君安 增持 12-12 150.00 86.59 73.23 2.95 3.90 <//<</

���  国泰君安 增持 12-24 48.00 33.67 42.56 0.93 1.35

<///:/

)2+, 宏源证券 增持 12-11 150.00 88.19 70.09 3.19 4.40 <//2/D

¡¢£ 招商证券 强烈推荐 12-15 43.00 30.28 42.01 0.33 0.86

<//D12

¤¥¦§ 平安证券 强烈推荐 11-30 15.00 8.97 67.22 0.34 0.51 <//.<0

u¨©` 兴业证券 推荐 12-23 24.20 17.06 41.85 0.29 0.50

////.D

�bO\ 中银国际 优于大市 12-5 88.00 54.60 61.17 1.29 2.25 <//00/

ª«.� 天相投顾 买入 12-5 40.00 28.44 40.65 0.21 0.72

<//:<.

¤¬` 中投证券 强烈推荐 12-10 82.50 51.35 60.66 1.65 2.35 ///1=0

)®�� 中银国际 优于大市 12-24 76.35 55.43 37.74 1.49 2.18

</1<.2

)*¯° 光大证券 增持 11-29 92.00 57.53 59.92 1.00 1.94 <//21=

±�.� 上海证券 超强大市 12-19 18.88 13.71 37.71 0.38 0.59

////<;

²³�

F 中银国际 优于大市 11-29 73.00 45.77 59.49 0.61 1.01 <//<;D

kb.� 联合证券 增持 12-3 68.00 49.39 37.68 1.18 1.60

<//:2:

´O�� 群益证券 强力买入 12-3 58.00 37.89 53.08 0.98 1.66 </1<.2

)*¯° 兴业证券 强烈推荐 12-19 78.50 57.53 36.45 1.40 1.64

<//D:<

µ¶· 国都证券 强烈推荐 12-8 57.50 37.67 52.64 0.67 0.94 //.1..

¸¹.� 中信建投 买入 12-12 200.00 147.90 35.23 1.91 3.13

////.D

�bO� 群益证券 强力买入 11-28 82.00 54.60 50.18 1.30 2.33 <///.;

º»¼½ 光大证券 买入 12-12 35.74 26.69 33.91 0.52 1.02

<//D.<

²¾¿À 安信证券 买入 12-10 40.00 26.73 49.65 0.71 1.04 <//<D;

ÁÂ.� 兴业证券 推荐 12-24 26.00 19.51 33.27 0.27 0.57
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国务院新闻办
"#

日发表的 *中国的能源状况与政

策+白皮书提出'我国将积极稳妥地推进能源价格改革'

逐步建立能够反映资源稀缺程度)市场供求关系和环境

成本的价格形成机制(

国家税务总局局长肖捷在全国税务工作会议上表

示'明年将研究推进以房地产税制为重点的财产税改革(
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根据国务院通知'从
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年
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日起'上调部分

钢铁产品出口关税税率(
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日卫生部长陈竺受国务院委托' 在全国人大常委

会第
+!

次会议上做*国务院关于城乡医疗卫生体制改革

和加强食品安全监督情况的报告+'向人大常委会报告了

城乡医疗卫生体制改革的情况(
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中国商务部市场运行司周三发布的监测数据显示
0

上周全国食用农产品价格指数为
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投资策略在熊市和牛

市中都有出色表现"
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æ<=> 1991 0.5 1037 1.3 151.8 45.9 33.6

?@ABC 89631 23.3 3920 5.0 17.2 15.3 9.4

D� 29110 7.6 5981 7.6 38.5 28.7 14.5

�Ø 12938 3.4 4341 5.5 38.2 27.7 16.9

EF´G 14573 3.8 4117 5.2 32.0 26.4 16.6

�H�I 4908 1.3 2006 2.5 79.5 60.4 25.6

cJ�K 8349 2.2 3569 4.5 65.8 38.7 33.5

LM�N 8286 2.2 3092 3.9 158.5 36.8 25.4

23�N 2346 0.6 1243 1.6 120.3 40.2 34.0

älOP 6809 1.8 2931 3.7 41.8 43.9 30.7

Q�^R 2019 0.5 988 1.2 66.2 49.2 31.6

â©ST 5337 1.4 2911 3.7 92.7 36.6 27.1

[O� 12489 3.2 6427 8.1 88.0 68.0 59.6

´UVW 132258 34.3 15266 19.3 83.3 36.0 28.0

b`XY 5240 1.4 3263 4.1 56.7 33.1 29.4

ZO�[ 1605 0.4 660 0.8 44.8 47.6 33.1

\] 385277 100.0 79127 100.0 54.4 30.1 22.3
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æ<=> 0.5 50.82 42.8 超配

?@D� 5.6 31.02 26.9 超配

cJ�N 2.3 41.12 41.2 超配

LM�N 2.2 38.27 35.5 ———

¼½¼¸�N 0.2 61.49 46.3 超配

ab^R 0.5 51.74 53.4 超配

cåde 0.6 37.3 46.1 超配

älOP 1.8 68.46 42.1 超配

â©ST 1.5 50.64 44.6 超配

fåg` 3.1 36 20.1 ———

dh 2.8 33.81 20.6 标配

ij 0.0 49.88 9.7 超配

L�Mk 6.0 42.03 25.6 ———

flMk 0.2 29.95 47.0 超配

¼½Mk 1.5 77.77 76.9 超配

ØlMk 1.0 46.57 26.0 超配

[O� 3.2 53.46 75.1 标配

´UVW 34.9 36.71 41.8 ———

2m 0.1 542.35 346.2 超配

n_ 26.0 35.45 43.6 标配

+, 8.8 42 36 标配

b`XY 1.4 47.73 37.2 超配

ZO�[ 0.5 70.05 45.6 ———

ZO 0.0 84.76 69.9 超配

op 0.3 81.82 50.6 标配

qr 0.1 51.68 19.2 超配

23VW 1.4 53.16 37.8 ———

st 0.2 67.69 43.2 超配

�2Mu 0.6 47.07 25.8 超配


