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谋划反收购 上市公司闻风而动

苏宁电器拟非公开
发行 ���� 万股股票

全流通时代
吹响反收购号角
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�公告提示
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与 即时互动���������������

天威英利赴美上市又进一步
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�公司视线
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����年�深 宝 安 举 牌 延 中 实 业�拉

开了中国证券市场并购大幕�
��年 后 的 今 天� 随 着 全 流 通 时 代

的来临�并购的气息在市场中弥漫�劳

动 节 前 后�包 括 � 万 科 在 内 的 数 家 上

市公司�突然一齐祭起�反收购�大 旗�
它们采取了修改 公司章程�实 施�金 色

降落伞计划�等策略�摆 出 拒 绝 被 并 购

的姿态�反收购�俨然成为今年 证券市

场最值得期待的一出大戏�
在 股 权 分 置 改 革 造 就 的 全 流 通 背

景下� 许多上市公司的控股股东发现�
完成 �� 送 � 左右的对价支付后� 其持

股比例将降低�流通股的数量和比例大

幅增加�并且�由于种种原因�公司本身

存在价值被低估的情况�这使得众多有

实力的竞购者觊觎公司控股地位�控制

权旁落的信号此起彼伏�
与 股 权 激 励 计 划 一 样� 反 收 购 策

略选择在此时 设 计 提 出� 目 的 是 迎 合

上 市 公 司 管 理 层 持 续 努 力 经 营 的 需

求�防止公司被恶意收 购� 不 过�就 已

经实施该策略的 � 万科�� 美的�� 伊

利�兰州黄河等几家公司 而 言�反 收 购

的方法呈现出趋同化�单一化的特点�
这几家公司多通过修改公司章程�

规定�金色降落伞计划��分级分期董事

制度� 缺少更进一步的创新� 事实上�
�毒丸计划�������� �����即股权摊薄反

收购措施�指一旦未经认可的一方试图

收购被并方���至���的股份� 被并方

就启动毒丸计划预案�使得其他所有的

股东都有机会以低价买进新股�大大稀

释主并方的股 权� 提 高 主 并 方 收 购 代

价���白衣骑士�������� �������指目标

企业为免 遭敌意 收 购 找 到 的 善 意 收 购

者���焦土战术��指通过资产重组降低

公司资产�财务�业务质量�以减低公司

对收购人的吸引力�都是可以借鉴的反

收购策略�
反 收 购 战 的 打 响� 对 上 市 公 司 股

东而言�有利有弊� 利 弊 的 关 键�要 看

如 何 选 取 适 合 公 司 自 身 情 况 的 策 略 �
相信越来越多 的 上 市 公 司 管 理 者 会 意

识到这一策略的 重 要 性� 适 时 推 出 适

合自身特点的 反 收 购 计 划� 阻 止 恶 意

并购者的进入�
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二股东低价出售 高盛绝对控股双汇

华润系整合又有动作

�第一落点
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小天鹅�大股东清偿占款
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��� 托普明日起暂停上市
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星美联合今起�戴帽�
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星新材料股改表决延期

���

�因 蓝 星 集 团 受 让 长 风 机 器

厂股权事宜仍未获最终批复�
导 致 公 司 股 改 尚 未 取 得 国 资

委的正式批复�股改现场会议

延期召开�

宝钛股份上半年大幅预增
�公司产品需求持续增长�
生 产 经 营 保 持 快 速 发 展 势

头�预计上半年净利同比增

长����左右�

���

三峡总公司拟增持�长电

���

�三 峡 总 公 司 及 三 峡 财 务

公司将在�个月内� 以不高

于�元�股的价格�通过 上 证

所交易系统增持�长电不超

过���亿股�

阿赛洛参股莱钢获山东省批复

���

�山东省政府已经批复� 同意

莱 钢 集 团 将 持 有 的 莱 钢 股 份

��������万 股 国 有 法 人 股 转 让

给阿赛洛中国控股�卢森堡�公

司�

黄宏生案进入最后阶段
��������

��亿元余股拖累石油巨头私有化进程
�������������������
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公司简称
收购人

持股
尚未接受收购的
�股股数�股� 占�股比例 折合金额�元�
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�家�股公司尚未接受要约收购流通股情况一览


