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点评� 以此公告看 �� 烽火

在非经营性资金占用清欠进展

取得了完美的结果�在经营上为
公司扫除了后顾之忧�结合公司
系统设备�光纤光缆产品相继中
标国内多条干线 � 同时 ���� 年
第一季度实现净利润同比增长

������� 再结合今天的消息 �公
司呈现出基本面状况趋好的状

态�

���珠江被西南证券告了
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�宏盛定向增发首现绿鞋机制

�聚焦全流通时代�反收购篇
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借司法介入 避反收购陷阱
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全流通加速产业战略并购

我国上市公司并购市场

发展历史较短�截至今年只有
��个年头� 伴随着我国经济市
场化程度不断加深�国有资产
管理体制不断改革深化�资本
市场的广度和深度不断拓展�
我国上市公司并购规模�包括
并购数量和并购金额�也呈不
断上升趋势�发展速度较快�
从并购数量上看 � 据统

计�自����年到����年底�我国
累计发生并购事件的上市公

司达����家� 占去年底境内上
市公司总数 �����家 �的����
����年之前� 上市公司并购尚
处于探索试点阶段�并购发生

家数自����年至����年累计��
家�自����年至����年�并购数
量开始增多�之后发展呈现加
速态势� 到����年达到���家�
����年�收购办法�公布之后�
数量剧增至���家�����年达到
最高峰���家� 但����年降到
���家� 比����年���家降低了
����呈现趋稳态势� 尤其应当
指出� 上市公司并购数量����
年起连续超过当年 ���数量 �
至����年因实行上市公司股权
分置改革政策���数量只有年
初的��家� 与并购数量趋稳相
比 �并购交易金额自 �收购办
法� 公布的����年至����年逐

年攀升�分别为���亿元����亿
元������亿元� 而且交易金额
自����年起连续超过当年���
筹资额� 以上表明�我国的上
市公司并购市场是具有吸引

力的�上市公司并购重组已经
成为推动我国社会资源优化

配置的重要手段�已经确立了
在我国经济生活中的重要地

位�
根据有关专家对我国上

市公司并购事件进行实证研

究分析表明 � 在我国并购市
场�绝大部分目标公司为上市
公司 �因此 �并购为提高上市
公司质量创造了巨大价值�上

市公司股票溢价达到�������
超过���的国际平均水平 �公
司财务状况有显著改善�但业
绩的可持续性较差�对收购公
司而言�并购对其公司收益及
财务绩效均有一定负面影响�
收购公司股票溢价为负值�对
目标公司和收购公司双方而

言� 并购的双边综合价值影响
不明显� 这与国外实证分析结
论比较吻合� 虽然实证分析认
为我国的上市公司控制权市场

价值是存在的�但是我国并没
有形成一个真正意义上的有效

的控制权市场�控制权效率也
没有在市场上充分体现出来�
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点评�盾安环境是我国集中

式中央空调的制造业中较具竞

争力的企业� 但是�在有色金属
的不断上涨过程中�公司的经营
环境遭到较大影响� 尽管如此�
公司仍取得了小幅的业绩增长�
本次公司用 ���� 万元自有

资金用于股票二级市场的短期

投资�并设定下跌 ���幅度后继
续投资权�公司投资是否能成功
取决于市场的配合和操作的情

况�对公司来讲属于偏中性的影
响�
值得注意的是�此举从一个

方面也显示出公司在经营过程

中资金难以有效利用到生产环

节中�

盾安环境
拟投 ����万入市
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点评 � 公司本次股改采取

�送股�资产置换�相结合的对价
安排�通过置入优质天然气精细
化工项目资产�改善渝三峡的盈
利能力及财务状况� 渝三峡将依
托置入的优质天然气精细化工

项目资产形成新的利润增长点�
实现自身产业结构调整和盈利

能力提升 �步入良性 �快速发展
轨道�
公司股改股东表决名单较

���� 年一季度末�已经新进了博
时精选 �华安创新 �泰和基金等
机构�显示了股改中公司基本面
改善后�对市场机构的吸引力�

渝三峡
实施股改方案
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点评�公司是目前国内唯一

没有外资染指的啤酒类大型企

业 � 公司不但占有广大的市场
份额 �而且与青啤 �华润形成三
分天下格局 � 成为外资窥视的
重要目标 � 其目前的状况吸引
了很多国外大型啤酒制造商的

兴趣�
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�燕啤
今日复牌
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东湖高新澄清长江证券重组传闻
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���北亚推举董事会临时负责人
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