
�昨日再现

����点
由于中国石化整合预期未兑

现�因此昨日早盘开盘时有恐慌盘
涌出�从而使得上证综指在早盘低
开 ���� 点�正由于此�上证综指即
便在收盘时下跌 ���� 点 � 但也在
日 � 线图上收出了持续第 � 根阳
� 线�

�����
日前中国银行公布了 ���� 元�

股的新股发行价格�就此给 � 股市
场中的银行股带来了充足的想象空

间� 因此�昨日 � 招行�� 浦发等银
行股纷纷启动� 使得金融指数上涨
了 ������ 成为昨日大盘收出阳 �
线的有功之臣�

�个跌停
在本周一一举成名的中工国际

昨日再度跌停� 这也是该股上市以

来的持续第 � 个跌停� 而且昨日的
成交量也只有 ��� 手 � 较周三的
��� 手还少了 �� 手� 看来�今日可
能又是一个跌停板� 持续 � 个跌停
板的命运估计难以摆脱了�

�������
虽然近期 � 股市场表现较为

强势�但新 � 股�贴权�的现象仍然
出现� 昨日实施股改对价方案的 �
中原大跌 ������� 收于 ���� 元�而
对价后的流通股东持股成本为 ����
元�显然�贴权��

�家
昨日权证品种再度出现暴跌�

�� 家权证只有 � 家权证逆势上涨�
而且最大涨幅只有 ������ 而最大
跌幅则是首创 �����跌幅为 ������
看来� 权证品种在近期依然不适宜
抢反弹�
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中国银行发行 � 股�无疑是
当前证券市场上最受关注的事

件� 日前� 媒体公布了该行网下
配售的结果 � 其中提到共有约
���� 亿元资金参与申购� 这个数
字不算小� 但是坦率说来和先前
人们预期的 ��������� 亿元的
规模�毕竟还有一定的距离�

资金对新股兴趣不特别强

实际申购新股的资金比预期

的要少� 这种情况并不是第一次
出现�中工国际网上发行时�不少
研究报告预期申购资金会超过

���� 亿元� 但实际上只有 ����
亿元�后来三个新股同时段发行�
有人估计申购资金会达到 �����
���� 亿元的水平�但最后公布出
来的数字是 ���� 亿元�
看来�一个不争的事实是�人

们对申购资金的预期可能是偏于

乐观了� 至少市场上并没有如人
们想象中的那么多资金在申购新

股� 而与之对应的则是�在�新老
划断�开始实施 �恢复发行 � 股
以后� 市场曾经很担心会有大量
资金流出二级市场�转而申购新
股� 特别是在中国银行 ��� 的消
息公布以后� 更有人开始计算将
会有多少热钱�出逃��二级市场
将如何因为�失血�而暴跌�但是�
现在看来这方面的担心也有点多

余� 至少从目前来看并没有出现
大量资金因为有新股发行而离开

二级市场的情况�这似乎也表明�
各路资金对于新股的兴趣� 并不
是特别的强�

二级市场收益已加大

应该说� 长期以来沪深股市
一直有着�新股不败�的传统�申
购新股成为追求无风险收益的最

佳途径� 在过去� 市场深层次矛
盾重重� 发展前景并不清晰的时
候�由于二级市场存在着较大的
系统性风险� 因此也就导致了大

量资金热衷于申购新股� 在前几
年证券市场规模还比较小的时

候� 一个申购周期曾经最多冻结
过超过 ���� 亿元的资金�
不过� 随着股权分置改革的

进行�这种一�二级市场之间风险
与收益严重不对称局面的基础已

经发生了较为明显的变化� 其中
最突出的一点就是新上市公司都

是实行全流通的� 所发行的流通
股已经不再有获得股改�对价�的
权力� 这会对新股上市后被恶炒
的现象起到抑制作用�同时�由于
市场开始出现转折� 二级市场的
系统性风险明显降低� 其良好的
发展前景开始显现出来� 这就导
致人们对介入二级市场的兴趣不

断提高�今年到现在的半年时间�
偏股型的证券投资基金普遍收益

率达到了 ���的水平� 即便个别
做得比较差的也有 ���� 这样的
收益水平� 显然不是通过申购新
股�靠�摇啊摇�可以取得的�

资金分流压力减轻

无疑� 二级市场获利水平的
提高� 对于留住资金起到了积极
作用� 虽然� 二级市场风险要大
于一级市场� 但是收益也确实要
比一级市场大� 也因为有了这一
点�所以恢复新股发行以后�一级
市场对于货币基金倒是形成了巨

大的资金分流压力� 因为相对于
货币市场基金的收益率来说�申
购新股是有很大的比较优势�
但是相对于二级市场而言�其

资金分流作用就不是那么严重了�
也因为没有太多的资金为了申购

新股而抛售股票�所以股市在最近
这个阶段总体上走势平稳�没有明
显的抛压出现� 所以�也就有了在
本文开始时提到的现象�申购新股
的资金比预期的要少一些�
当然� 现在申购新股才刚开

始� 全年的申购效益究竟如何�
申购资金数量会不会逐步增加�
这在现在还很难下定论� 但是�
有一点在现在就可以说�那就是
随着改革的深入� 市场的发展�
过去那种一级市场畸形繁荣的

现象将得到矫正�其对二级市场
的冲击也会逐步弱化 �一 �二级
市场能够慢慢形成一个良性互

动�共同发展的局面� 而基于这
一点 � 人们理应对股市抱有信
心�事实上有关新股发行冻结资
金数量的信息�也从一个侧面给
了人们这样的信心�
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�金牌分析师论市�

�摇新�资金少于预期的背后
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借题发挥却一举两得
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题材刺激 跟风不足
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银行股后市福祸难定
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银行板块��涨�声欢迎新伙伴

大盘缩量震荡迎接中行发行

上海证券交易所特别提示�宝钢认购权证�宝钢 �������������离 �
月 �� 日的到期日和行权日还剩 �� 个交易日�

本栏目由上海证券交易所投资者教育中心主办�数据由平安证券提供

每日权证数据

����� 年 � 月 �� 日�

东方财富网统计了��家机构
对周五大盘走势的看法� 当前市
场分歧明显加大� 投资者心态也
愈加谨慎� 多数机构认为在成交
量萎缩的情况下� 大盘仍呈现震
荡整理格局�
看多� 浙江利捷等机构认为

主力资金极有耐心� 通过反复换
手为后市的大幅上攻做准备� 技
术形态仍为小圆底的向上突破�
后市有望继续反复震荡上行�
看空� 安徽新兴等机构认为

量能开始萎缩�股指向上难以越过
千六点和��日均线压力�市场上升
空间已有限�短期调整要求已逐步
增强�市场短期风险相对较大�
看平� 广州博信等机构认为

两市成交量的持续萎缩� 显示市
场短线做多动能并不充沛� 再加
上中行发行� 市场资金面压力再
现� 预计短期大盘仍将继续震荡
整固� ����������

�多空调查

�技术指标导读

����年 � 月 �� 日
指标名称 上证指数 深证综指 指标名称 上证指数 深证综指
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����年 � 月 �� 日
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办理时间�
每日 �������������周六�周日照常�
联系电话����������
地址�天山路 ���弄 �号三楼�

渤海证券有限责任公司上海天山路证券营业部

二 �� 六年六月二十三日
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�首创系�普跌 后市尚有不确定性
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权证成交额跌破百亿大关

股票代码 股票简称 收盘价�元� 昨天涨幅��� 流通股本�百万� ����� 综合诊断

������ ���� ���� ���� ������� ���� ���
������ ��� ���� ���� ������� ���� ���
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�招行��������日�线图

代码 名称 收盘�元� 涨跌�元� 涨跌幅��� 成交金额�亿元�
成交金额增
减��� 换手率��� 标的证券收

盘价�元� 溢价率��� 隐含波动率���
离到期日时
间�自然日�

今日涨停价
�元�

今日跌停价
�元�

认购权证

������ 宝钢���� ����� ������ ����� ���� ���� ������ ���� ���� ����� �� ����� �����
������ 武钢���� ����� ������ ����� ����� ��� ����� ���� ���� ����� ��� ����� �����
������ 包钢���� ����� ������ ����� ����� ���� ������ ���� ���� ����� ��� ����� �����
������ 邯钢���� ����� ������ ����� ����� ����� ����� ���� ���� ����� ��� ����� �����
������ 首创���� ����� ������ ������ ����� �� ������ ���� ���� ����� ��� ����� �����
������ 万华���� ������ ������ ����� ���� ����� ����� ����� ��� ���� ��� ������ �����
������ 雅戈���� ����� ������ ����� ���� ����� ����� ���� ���� ����� ��� ����� �����
������ 长电���� ����� ������ ����� ���� ����� ����� ���� ���� ����� ��� ����� �����
������ 鞍钢���� ����� ����� ���� ���� ���� ����� ���� ���� ����� ��� ����� �����
������ 五粮���� ����� ����� ���� ���� ���� ����� ����� ���� ���� ��� ������ �����

认沽权证

������ 茅台���� ����� ������ ����� ���� ����� ����� ����� ���� ���� ��� ����� �����
������ 海尔���� ����� ������ ����� ���� ����� ����� ���� ���� ���� ��� ����� �����
������ 雅戈���� ����� ������ ����� ���� ����� ����� ���� ���� ���� ��� ����� �����
������ 万华���� ����� ������ ����� ���� ����� ����� ����� ���� ���� ��� ����� �����
������ 原水���� ����� ������ ����� ���� ����� ����� ���� ���� ���� ��� ����� �����
������ 包钢���� ����� ������ ����� ���� ����� ����� ���� ���� ���� ��� ����� �����
������ 沪场���� ����� ������ ����� ���� ����� ����� ����� ��� ���� ��� ����� �����
������ 招行���� ����� ������ ����� ���� ����� ����� ���� ���� ���� ��� ����� �����
������ 机场���� ����� ������ ����� ���� ����� ����� ���� ���� ���� ��� ����� �����
������ 武钢���� ����� ������ ����� ���� ����� ����� ���� ���� ���� ��� ����� �����
������ 钢钒���� ����� ������ ������ ����� ��� ������ ���� ���� ���� ��� ����� �����
������ 万科���� ����� ������ ����� ���� ����� ����� ���� ���� ���� �� ����� �����
������ 华菱���� ����� ������ ����� ���� ����� ����� ���� ��� ���� ��� ����� �����
������ 五粮���� ����� ������ ����� ���� ����� ����� ����� ���� ���� ��� ����� �����
������ 深能���� ����� ������ ����� ���� ����� ����� ���� ���� ���� ��� ����� �����
������ 中集���� ����� ������ ����� ���� ����� ����� ����� ���� ���� ��� ����� �����
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