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铁矿石进口量不断攀升
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进口铁矿石价格大幅上涨
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国内铁矿石产量屡创新高
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拥有铁矿石资源的企业价值凸现
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不会对大钢厂造成
实质性负面影响 >

季度铁矿石价格高位盘整

西宁特钢经过近十年的发展
!

目前已

发展成为集铁矿开发
"

煤矿开发
"

焦炭生

产
"

煤化工制造
"

优特钢冶炼于一体的黑色

资源开发企业
!

是国内唯一同时拥有铁矿

和煤炭资源的特钢生产企业
#

公司
$

十一

五
%

的发展目标为
&

&,,

万吨铁
"

&$,

万吨钢
"

&#,

万吨钢材
"

',,

万吨煤
"

-,

万吨焦
"

'

万吨

煤化工产品
"

&#,

万吨铁精粉
'

公司的铁矿资源分别在哈密博伦矿业有

限公司
"

肃北博伦矿业有限公司和西钢矿业

有限公司三家企业中
!

公司各持有三家公司

'&+

的股权
!

为第一大股东
'

公司控制
$

亿吨铁

矿资源量
!

未来铁精粉生产能力将达到并超

过
&#,

万吨
'

公司的煤矿资源在控股
$'+

的江仓能

源发展有限公司中
!

该煤矿已探明储量
)("

亿吨
!

远景储量
"()

亿吨
'

目前
!

公司焦煤

开采能力为
&#,

万吨
!

根据规划
!

#,&,

年公

司的焦煤生产量将达到
',,

万吨左右
'

公司

焦炭产量将维持在
-,

万吨
!

-,

万吨的焦炭

大约需要
-,

万吨的焦煤
'

由于企业炼铁使

用了富氧喷煤工艺
!

&,,

万吨铁的焦炭使用

量约为
$'

万吨
'

因此
!

公司约有
$'

万吨左右

焦炭对外销售
'

预测
#,,-

年
"

#,,%

年
"

#,,*

年每股收益分

别为
,()*

元
"

,("*

元
"

&(&#

元
'

#

国元证券 姚春雷
$

西宁特钢 拥有资源优势的一体化钢企

公司目前钢产量为
&",,

多万吨
!

到

#,,%

年公司的产能将达到
&%,,

万吨
!

#,,*

年增长到
#,,,

万吨
!

是中国三大钢铁公司

之一
'

鞍钢在汽车板
"

造船板
"

非取向硅钢
"

管线钢
"

重轨等高端钢铁方面处于国内第

一集团
'

公司铁矿石的
%,+

来自集团矿山
!

现

在集团按照我国铁矿石到岸平均价的
*,+

提供给股份公司
'

未来根据中央企业整体

上市精神
!

集团矿山资源可能注入上市公

司
'

集团的铁矿石资源丰富
!

现已探明铁矿

石储量
*$

亿吨
!

约占全国储量的四分之

一
!

按现有生产规模
(

&),,

万吨
)

还可开采

两个世纪
'

公司业绩成长的推动因素
&

一是高端

产品持续扩产
!

主要是西区精品
(

',,

万吨
)

以及鲅鱼圈
',,

万吨项目陆续投产
*

二是

集团矿山未来有整体上市可能
'

近期由于海运价格上涨带动国内钢铁

价格上涨
!

集团铁矿石自给率为
%,+

!

有利

于公司铁矿石成本控制
'

预测配股后
#,,-

年
+

#,,%

年
"

#,,*

年

每股收益为
&($'

元
"

&(-

元
"

&(%

元
'

如果未

来集团铁矿石注入上市公司
!

业绩还有一

次
#'+

的提高
'

%

国都证券 段振军
&

鞍钢股份
=)?

铁矿石来自集团矿山

公司是我国西部地区最大的钢铁类上

市公司
'

公司控股股东拥有世界著名的白

云鄂博铁矿
!

所在地区煤炭
"

电力充足
!

在

资源成本方面具有良好的比较优势
'

整体上市后
!

包钢股份将拥有包钢集

团完整的钢铁业务
!

预计包钢股份
#,,-

年

钢材产量将达到
"),

万吨
!

实现销售收入

##,

亿元
!

净利润
&,(%

亿元
!

每股收益
,(&-

元
(

按新股本摊薄
)'

而
#,,%

年基本与
#,,-

年持平
!

每股收益
,(#,

元
'

包钢集团拥有的白云鄂博矿是铁
"

稀

土等多元素共生矿
!

稀土储量居世界第一

位
!

铌
"

钍储量居世界第二位
'

白云鄂博铁

矿包括主矿
"

东矿
"

西矿
!

截至
#,,"

年
!

白

云鄂博铁矿资源保有量为
&$(%)

亿吨
'

目

前
!

白云鄂博铁矿主
"

东矿年采原矿能力

&#,,

万吨
(

#,,"

年实际采矿
&#,)(#$

吨
)!

矿山实际采出矿石品位
$#(%&+

'

公司作为集团矿山的主要消费者
!

集

团矿山为公司发展提供了重要的物质基

础
'

目前集团公司正配合扩产计划
!

加大了

矿山投资
'

公司临近原料和能源供应地
!

有

助于公司控制原料运输成本
!

确保稳定的

原料供应
' %

银河证券 孙勇
&

包钢股份 控股股东拥有世界著名铁矿

公司有着明显的资源优势
"

成本优势

和区域优势
'

公司引进外资合作工作又

取得显著进展
!

预计公司将在
#,,-

年底

完成与欧亚财团成立合资公司的挂牌工

作
'

公司的合作方欧亚工业财团在哈萨克

斯坦境内及境外其他国家掌握大量的铁

矿
"

铬矿
"

铝土矿等资源
!

年产
#,,,

万吨铁

精矿或球团矿
"

##,,

万吨煤矿
"

$

万吨镍

矿
!

具有雄厚的资源实力和资金实力
'

同

时
!

欧亚财团所在的地区钢铁工业相对落

后
!

国内钢材供不应求
!

钢材价格较高
'

合

资公司成立后将择机参与哈萨克斯坦铁矿

和其他境外资源的开发和利用
!

并有可能

进一步注入上市公司
'

酒钢集团整体上市的最大亮点是合资

双方已达成协议
!

要将酒钢集团拥有的矿

山
"

电厂及铁路等资产与集团其他钢铁经

营性资产一并注入股份公司
!

酒钢集团未

上市的钢铁资产主要为新投产的高端热轧

板卷
"

不锈钢和兰州榆中的线棒材
!

属于西

北地区供不应求品种
!

盈利能力较强
'

酒钢

实现整体上市后将成为目前钢铁上市公司

中第一家集矿山
9

冶炼
9

加工一体化
"

产业

链最完整的上市公司
'

预计公司
#,,-

年每股收益为
,(*$

元
!

#,,%

年整体上市后每股收益为
#(-

元
'

%

国信证券 郑东 李化松
&

酒钢宏兴 集矿山
'

冶炼
'

加工一体化

河北是我国第一大产钢省
!
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中型钢企
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邯钢和承钢
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还有
#,,

个小钢厂
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相关部委和地方政府大力支持

承德钒钛通过整合钢企和资源
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成为该地

区综合开发钒钛磁铁矿的唯一主角
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并在

项目上给予照顾
'

承钢集团拥有高品位钒钛磁铁矿
#

亿

吨
!

低品位钒钛磁铁矿
-($

亿吨
!

集团年产

铁精粉
),,

万吨
!

承德地区年产
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最近对承德钒钛磁铁矿的勘探已确认的

储量有
%,

亿吨
!

估计全部储量约为
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在政府选定承德钒钛为主角进行整合

和开发的思路下
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这些资源将为公司的发

展提供巨大的保障
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由于公司新项目投产
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万吨的生产能力
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也就是说
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未来两年公司含钒钢材产能年增长
)'!

!

钒

产品产能年增长
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公司中报负债率高达
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为了后

续项目的建设
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公司存在融资压力
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目前集

团保留的相关资产有焦炉
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矿山和铁路
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且

大股东仅持有公司
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的股权
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因此
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预

计公司会通过定向增发进行收购和融资
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承德钒钛 预期将注入矿石资源
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国内铁矿石产量


