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人民币首破
!"#

持续升值有望为股市注入动力

!

特约撰稿 秦洪

人民币汇率昨日突破
!"#$

整数关口
!

创汇改以

来的新高
"

人民币汇率的变动牵动着
%

股市场的各

路资金对大盘后续走势以及板块热点的判断
!

也为

投资者提供了一个选股思路
"

升值为牛市注入动力

从海外经验来看
!

本币升值必然会带来本币资产

价格的飙升
!

韩国
#

日本均如此
"

所以
!

越来越多的业内

人士认同本轮牛市行情的动力源之一就是人民币升

值
"

一方面是因为人民币升值强化了流动性过剩格局
"

因为我国的外汇管制制度意味着银行在吸收外币的同

时
!

就得释放出对等币值的人民币
!

如此就使得资金总

量迅速膨胀以致过剩
!

因此
!

人民币升值成为支撑
%

股市场牛市的基础之一
"

另一方面则是因为人民币升

值使得人民币资产价格反复走强
!

地产股
#

银行股等板

块将从中受益
!

而这些均是
%

股市场的权重股
#

人气

股
!

它们的走强也推动着大盘反复震荡走强
"

升值两大积极影响

从近期盘面来看
!

人民币升值对相关个股的积

极影响主要有两个
"

一是提升资产价格的上涨预期
!

主要是二级市场方面
"

比如说金融股
#

地产股在近期

的强势就是最好的说明
"

当然
!

人民币升值的背景

下
!

也会使得更多热钱涌入房地产市场
!

推高房地产

价格
!

从而提升房地产股的盈利能力
!

这其实意味着

人民币升值对于地产股来说
!

除了推动二级市场的

资产价格上涨外
!

还有提升房地产股净利润的作用
"

二是人民币升值对成本降低的作用
"

人民币的

升值
!

也意味着相关上市公司在进口原料过程中
!

支

付的成本将有所降低
!

从而有利于提升其盈利能力
"

比如说我国造纸类的上市公司有不少是靠进口纸浆

进行生产的
!

所以
!

人民币升值有利于造纸业
"

两大角度寻找强势股

在实际操作中
!

建议投资者可以从上述两大角

度中寻找强势股
"

一是因资产价格上涨而受益的股

票
!

主要是金融股
#

地产股
"

根据当前市场的资金偏

好
!

金融股中的中小市值银行股最受市场青睐
!

此类

个股的成长性相对乐观
!

因此得到了各路资金的认

同
"

深发展
#

招商银行
#

民生银行
#

浦发银行
#

兴业银

行等均是不错的选择
"

在人民币升值过程中
!

保险股

也是最大的受益者
!

故中国人寿
#

中国平安也可积极

配置
"

对于地产股来说
!

则主要是二
#

三线地产股成

交相对活跃
!

更能够体现出人民币升值的积极影响
!

亿城股份
#

莱茵置业
#

名流置业
#

栖霞建设
#

安徽水

利
#

广宇集团等品种可跟踪
"

二是因人民币升值而成本降低的股票
"

这相对

复杂一些
!

因为人民币升值固然可以降低成本
!

但成

本的构成相对复杂
!

在人民币升值降低成本的同时
!

其他成本可能会有所上升
!

从而抵消升值带来的积

极影响
"

比如说航空运输股
!

近期的油价上涨所带来

的压力不容忽视
!

甚至可以侵蚀人民币升值所带来

的积极影响
!

故建议投资者保持谨慎
"

而对于造纸业

来说
!

则可以积极关注
!

比如华泰股份
#

金城股份
#

晨

鸣纸业
#

景兴纸业
#

太阳纸业等品种可低吸
"

"

分析师观点

挖掘升值背景下
两类强势股

聚焦 人民币创新高
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本报记者 邹靓
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专家观点

多重因素导致升值预期仍强烈

!

本报记者 秦媛娜
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中国

人民银行宣布启动人民币汇率机制

改革
!

人民币对美元汇率一次提高

"!

!

为
)*''

元人民币兑换
'

美元
"

此后两年多来
!

在中国经济稳

步健康发展的大背景下
!

人民币对

美元走出了缓慢升值的态势
"
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汇改以来
!

人民币对美元小幅

升值的同时
!

人民币汇率弹性也在

不断增强
!

市场供求因素在人民币

汇率形成中发挥着越来越重要的作

用
"

汇改使人民币汇率摆脱了向市

场化方向发展的束缚
!

双向波动这

一趋势也在汇改以后两年多的时间

里呈现出日益明显的态势
"

人民币升值之旅

"

机构观点
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本报记者 石贝贝 袁媛
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%&'( 升值对抑制国内通胀影响不大
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)*+, 升值对出口影响明年或显现

郭晨凯 制图
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优异投资价值为后市表现留

下上涨空间
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分析师看好中国石油
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上市后表现
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中国石油
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股发行让利国内投资者
本报记者 王尧 徐玉海


