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奥运概念 市场空间大
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大通证券 董政
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滞涨银行股 大非流通成契机
5

专家荐股仍然注重业绩
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超跌低价 业绩呈爆炸性增长
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深圳芙浪特
"

"

三大黄金项目引领公司业

绩井喷
!

这主要源于公司相对很

低的土地成本和房价的上涨
!

"

珠江新城项目位于广州

市珠江新城内
"

总建筑面积
,+,*

万平米
"

预计每平米毛利将超过

"

万元
#

珠江新岸公寓项目濒临

珠江
"

总建筑面积
*+($

万平米
"

预计每平米毛利达
-*&&

元
#

长

沙珠江花城项目千亩之巨
"

土地

成本仅
'&

万
)

亩
"

而附近的新河

三角洲地块的土地成本已高达

-,.

万
)

亩
!

三大黄金地产项目能

开发到
"&.'

年
"

我们保守只将

公司的业绩预测到
"&..

年
"

也

即未来四五年公司业绩是非常

有保障的
!

"

对于三大项目的楼价判

断
"

我们认为其独特的地理位置

将使得未来销售均价继续上涨
!

仅基于这三大黄金项目
"

以

及
"&&-

年
,

月的楼价
$

或周围地

段的楼价
%

我们保守预计公司

"&&-

年到
"&.&

年的
012

至少

为
&

&+##

元
'

#+$%

元
'

#+'$

元 和

"+-&

元
(

实际上
"

目前三大项目的楼

价
$

或周围地段的楼价
%

已经有所

上涨
&

长沙珠江华城项目目前的

售价已达到了
*&&&

元
)

平米
$

,

月

份的时候为
'(&&

元
)

平米
%#

珠江

新城项目旁边的誉峰售价已经在

$+*

万
)

平米了
$

,

月份的时候为
$

万元
)

平米
%#

珠江新岸公寓旁边

的芭堤水岸二期已经在
#+-

万
)

平

米了
$

,

月份的时候为
#+*

万元
)

平米
%)

我们对于珠江实业初步的净

资产测算已达到
#-3.,

元
)

股
!

给

予珠江实业强烈推荐
4

的投资

评级
!
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招商证券
"

ijklc!&&!'$d

四五年业绩有保障

"

我们认为吉电股份是目

前电力板块中的潜力品种
"

其

潜力体现在规模的高增长和管

理的持续改善两个方面
!

""&&*

年底
"

公司易主成

为中电投集团旗下企业
"

中电

投承诺将公司作为整合东北电

力资产的平台
"

由此拉开了公

司规模扩张的序幕
!

从
"&&-

年

到
"&.&

年的
'

年时间
"

公司计

划实现装机容量翻两番的战略

目标
"

按照目前进度
"

公司将在

"&&,

年实现装机容量翻一番
"

"&.&

年再翻一番
!

中电投入主后
"

派驻了强有

力并且务实的管理层
"

公司管理

大为改观
"

在外部环境基本稳定

的情况下
"

公司在
"&&(

年扭亏
"

"&&-

年毛利率持续回升
!

我们

认为公司盈利能力仍有改善的

空间
"

并看好大股东今后可能进

一步对公司的扶持
!

公司是五大旗下
15

估值

最低的公司
"

低
15

背后隐含的

逻辑是公司的产能价值尚未得

到充分的发挥
"

随着公司管理

逐步到位
"

公司盈利能力有可

能恢复到行业平均水平
"

若以

可比公司平均
15

定价
"

公司股

价有
-&/

左右的上涨空间
!

"

我 们 预 测 公 司
"&&- 6

"&&%

年
012

分别为
&+..

'

&+"&

'

&+'$

元
"

"&&%

年
10

在
"&

倍以

下
"

我们认为公司是目前电力

板块中不可多得的潜力品种
!

谨慎 按 照 电 力 行 业 普 遍
"&&%

年
"*

倍
10

估值
"

给出的
(

个

月第一目标价是
.&+*

元
"

首次

给予
*

强烈推荐
+

评级
)

若公司

管理改善超预期
"

预计公司合

理价值将在
.$

元以上
)

!

平安证券
"

emnoc&&&'()d

规模持续高增长

"

深圳中航集团很早就介

入了房地产开发业务
"

而且从

开始就在尝试一条与国内其他

大部分开发商不同的开发模

式
&

侧重区域综合开发
"

开发特

色是酒店
7

地产
8

零售营造时

尚社区的房地产区域综合开发

经营模式
"

具有开发与经营的

复合优势
)

"

深南光是深圳中航系统

下的一个主要业务公司
"

深圳

中航十分有意将旗下地产业务

逐渐注入上市公司
"

利用深南

光这一上市公司平台
"

将地产

业务做大
,

做强
)

公司
"&&-

年

实施的定向增发就是一个很好

的说明
)

此次增发后
"

大股东手中的

房地产项目主要有
&

龙华长和益

项目
'

中航苑改造项目
'

深圳渔

农村改造项目以及九江共青城

的土地储备
-

该土地储备接近万

亩
"

目前深圳中航已经拿到了

#&&&

亩
%)

从目前的条件来看
"

不久的将来最有可能进一步注

入上市公司的项目是龙华长和

益项目和中航苑改造项目
)

公司的发展模式为
*

高档

酒店
8

连锁百货
8

地产物业
8

工

业园区
+)

我们认为这种综合开

发模式符合房地产开发模式未

来的潮流
"

充分体现了房地产

开发商和投资商的有机结合
"

最大程度地分享了土地价值最

大化的收益
"

同时有效地控制

了业绩大幅波动的风险
)

"

若不考虑公司后续的定

向增发
"

预计公司
"&&-

年到

"&&%

年的
012

分别为
&+(-

元
'

&+,,

元和
&+%"

元
)

我们给予深

南光强烈推荐
4

的投资评级
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招商证券
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做大做强地产业务

长江电力
#

水电龙头 业绩稳定增长
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基本面选股


