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三大商品期货交易所老总纵论期货市场机遇

股指期货渐近 现货市场面临新契机

中国金融衍生品大会
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王立华

上期所已做好

螺纹钢和线材期货上市准备
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将协调发展
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张邦辉

郑商所将逐步推出

商品期权交易
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本报记者 商文 袁媛 但有为

从刚刚结束的
!

中国金融衍生品大

会
"

上传出的信息表明
#

股指期货上市

前的多项准备工作已基本完成
#

推出时

机日益成熟
$

面对渐行渐近的股指期

货
#

股票现货市场也迎来了深化发展的

大好机遇
$

半数期货公司由券商控股

!

应稳步推进我国金融衍生品市场

的发展
#

成熟一个品种推出一个
$ "

全国

人大副委员长成思危认为
#!

目前
#

我国

推出股指期货的条件相对来说最为成

熟
$ "

在随后的发言中
#

中国证监会主席

尚福林也表达了相同的观点
$

尚福林明

确表示
#

目前
#

我国股指期货在制度上

和技术上的准备已基本完成
#

推出股指

期货产品的时机正日趋成熟
$

证监会期货部副主任黄运成用
!

比

较顺畅
"

描述了推出金融期货准备工作

的进展情况
$

除了相关法规规章
%

交易

规则
%

合约设计等的制订
%

修改和实施

等制度和技术上的准备
#

作为重要的市

场中介机构
#

期货公司在备战股指期货

方面也取得了积极进展
$

黄运成透露
#

目前
#

已经有
-,

家公

司获得金融期货资格许可
#

其中有
,,

家公司获得金融期货经济会员资格
#

.

家公司获得了交易结算会员资格
#

!

家

公司获得了全面结算会员资格
$

据介绍
#

为备战股指期货
#

近一年

来期货公司在增资扩股
#

技术升级等方

面做了大量准备
$

目前
#

已有
//#

多家

公司报送了增资扩股申请材料
#

证监会

已对
-,

家公司做出了行政许可的决

定
#

其中注册资本达到一亿元或者以上

的公司有
,0

家
#

公司实力大大增强
$

初步统计显示
#

增资扩股完成后
#

股东结构将发生重大变化
#

金融机构主

要是证券公司控股的公司将达到
-/%

#

此前这个比例为
/#%

$

大型现货商控股

的公司将达到
/$%

#

此前这个比例为

/-%

$

其他股东控股的公司占
0#%

#

此前

为
"0%

$

以证券公司控股为主的股东结

构的特征已初步形成
#

这种股东结构有

利于期货市场未来的发展
$

现货市场面临难得机遇

作为国内股票现货市场上的仅有

的两家交易所
#

上交所和深交所正在积

极为日益临近的股指期货做着各项准

备工作
#

并谋划着借此难得的机遇完善

现货市场功能
#

深化现货市场发展
#

通

过交易所衍生产品的发展提升自身的

竞争力
$

在股票现货市场如何运用金融衍

生品市场进行深度发展方面
#

上海证券

交易所副总经理刘世安在会上表示
#

一

是要推进蓝筹股市场的建设
$

金融衍生

品市场可以增加现货市场的广度和深

度
#

刺激现货市场规模的扩大
#

为大盘

蓝筹股的上市创造良好的市场环境
$

同

时
#

二者又相辅相成
#

相互促进
$

大力推

进主板市场的建设
#

打造中国的蓝筹股

市场
#

也将为下一步股票衍生品的推出

创造良好的条件
$

二是促进指数化产品的建设
$

金融

衍生品市场的发展需要现货市场提供

指数作为工具
#

衍生品市场的发展反过

来又为现货市场指数化产品的发展提

供契机
#

促使现货市场进一步完善市场

指数的体系
$

三是推进融资融券业务的发展
$

目

前
#

在没有金融衍生品的情况下
#

市场

对融资和融券业务的理解存在着诸多

偏差
$

如果能够以作为金融衍生品配套

措施的方式推出融资融券
#

可以改变市

场对融资融券的曲解
#

满足股票现货市

场进一步发展的需要
$

深圳证券交易所副总经理周明

也在会上表示
#

从世界范围来看
#

现

货市场与衍生品市场之间的融合是

交易所未来发展的一个必然趋势
$

发

展股票期权
%

股票期货等交易所标准

化产品将提高交易所服务能力
#

提升

交易所技术水平
#

增加交易所核心价

值
#

并且形成交易所的竞争力十分有

益
$

周明透露
#

深交所的中长期目标就

是要打造现货和衍生品一体化的综合

市场
#

提升深交所的核心竞争力
$

目前
#

深交所正在加快发展中小板的基础上
#

全力以赴地筹备创业板
$

同时
#

深交所

在交易所股权衍生产品方面投入了大

量精力进行研究和开发
#

目前已经完成

了单只股票的
1*'

和以股价指数为标

的的股票期权和股票期货方案的设计
#

并对技术系统进行了开发
$

梅拉梅德被聘为
$

新华
!"%

高级分析家

黄运成
!

积极引导
机构投资者参与期货交易

外资机构看好中国金融衍生品市场

"

记者观察
"
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