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长阳反弹仍不见放量意味着什么
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海通证券 吴一萍

谨慎缘于多方面原因
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季报行情还未演绎完毕
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缩量攀升态势仍将延续
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潘伟君

我们都知道在股价大跌的时

候往往会有一些股票被错杀
!

特

别是在大盘恐慌性普跌的时候
"

尽管近期上证指数总体上似乎也

没有什么明显的大跌
!

但不少个

股的跳水已经惨不忍睹
"

在上证

指数仍然保持在历史高位的同时

相当一批个股的股价已经从高点

大幅度回落
!

有些甚至跌掉一半
!

相当于上证指数回到
#'''

点
"

一

般来说在大面积个股疯狂下跌的

过程中一定会有被错杀的个股
!

如果我们能够找出错杀股
!

那么

起码对于中长线投资者来说明年

的收益就有了保障
"

被错杀一般是指股价与基本

面背离的个股
!

所以分析
-.

是一

个较好的方法
!

只是要分析的是

明年的动态
-.

而不是今年的预

期
-.

!

这是最关键的一点
"

下面

以某纸业股为例来判断该股是否

属于被错杀的个股
"

该股从本月
/

日创下
0

年来

的新高
102/0

元后一路连续下跌
!

&!

日已经跌到
1"2!&

元
!

最大跌幅

达到
334

!

属于短期内快速下跌的

个股之一
"

基本面上
!

公司所用纸

浆依赖进口
!

因此人民币每升值

04

公司
5

就能增加
.-6'2%7

元
"

公

司
8

月份已经完成主要面向美国

凯士华基金等的定向增发工作
"

值

得注意的是增发投资的项目已经

完成
!

因此增发的实施将使公司的

财务费用降低
!

这一块可增加

.-6'2%'

元
!

同时已完成的新项目

产生的效益也将增加
.-6'27'

元
"

另外
!

从明年起公司的所得税从目

前的
339

下降到
&04

!

同样会增加

.-6

几分钱
"

有研究员表示
!

以上

几个因素将对公司明年的业绩起

到强有力的支撑作用
!

&''/

年

.-6

起码在
'2!'

元以上
!

而且之后

仍有望保持
0'4

的增长速度
!

而今

年公司的
.-6

可能只有
'23'

元都

不到
"

显然
!

股价的大幅度下跌符

合今年的
-.

!

但与明年公司业绩

的大幅度增长形成巨大的反差
"

以

&!

日
%'2$0

元的股价计算明年的

-.

!

按最保守的估计也不到
%/

倍
!

而造纸行业
&''/

年的动态
-.

在
3'

倍以上
!

股价被明显低估
!

应

该属于被错杀的个股
"

当然
!

错杀股同样有短期风

险
!

因为股价的短期波动更多的是

受制于市场的供求关系变化
!

所以

错杀股只适合中长线投资者
"

投资者如何应对极致
!

二八格局
"

分析
23

找出错杀股

今日关注

银行股强势能否持续

!

张德良
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短线继续跟踪权重蓝筹股
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非权重股值得策略性关注

PGQRI9+�GKÉèÖù

S¤ T̈¦ª«§+Þ��;¯ÒIf

,-ÆtÖùÆÇ=L �TÂKÉ+

ª¤,-L�ÆILÒÿ0U:I

*#SÄÅVW=Ihi�|+P

6+íîÄÅ4X=+ÄÅ=|¹t

í/YZL òó+[\ë]hI^g

�ù67¸_¸Ù)`F`^7aL

\]bª+ ,-L�ÄÅ=�

|!S¨

0

c

3'

§^g�+Rÿld×

Ø�ðÐË�x

:

3²+ e)fg

h+ tµ�Ù�ÿzù^gIó

Ci%L j�kl�FÆ.ù,+Á

mè<É,-L�ghµ�^gI

n=oL Ì6»^I9+f,-=ö

I%pFªS¨

0

c

3'

§ùC+��q

qµ�^grù+�S�;s¦+t

}PUVuvJf,-ÆI$ª+�

ÙFªS4ks2�ÅL ÇÐ/+

!ùUVwÂÜÝÄz,-L�Æ+

�f,-=öÙµ��x:yI

J&�ùL z2Ð+!ù�Ï1=ö

Æç×^gl

70'

)kj&<{!+

|}Ð~�89»ÅÃ���=�

äå+ �SzÖùÑÒÜÝ¬��

y+ kj&<»S¦:�=ö�Ð+

æ^�9L¦I��L

首席观察专栏
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华泰证券研究所 陈慧琴
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银行板块业绩增长超预期
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三季报显示基金超配银行板块
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高手为你

解盘四小时


