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现象昭示指数化投资时代来临

!

上海证券研发中心 屠骏

主动型配置策略正在

受到挑战
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资金向大权重行业龙头集结
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指数化投资的三大目标
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短线利多因素将有助

于股指止跌反弹

6�8�¿ÉNmÊJËÌÓ#

ÍÎ�Ï/£è

.

m¢ÊJÐÌä«

ÑÒÓÔ/kÊJÐÌ©Ô"üÕè

¬¢T ºÖ×%È

#

2ijÙpØ

,ÜÙVÚa´/ÈÃÄÅ¥xÈ%

½.wÛ.��ÜÚ�/×ãÞÝÅ

Þ,×%��Õè�Èßa½8»æ

yNÆÇàáíâT &ÄU¯/��

¹ìÊJÐÌÞqroPõÓ/fÃ

ÄÅ¥x­Vã,»æ8a½8%ä

ÆÇÕè'×%°x�ëk,ÆÇT

×%Ô¤åÆÇ,æÞpÚ�,�

�MçÈ*+Eµ¤�è

,,

m¢i

jé�íêêÆ�T

6Û8�%»Këµ@ì/¿R

íîÙö÷øù%»,ïð/ð@ø

ù%».¨�Å

#

2ij/Gñ0

#

2ij0

,,

m°�îT

6³8�òª�8ió�y¢i

jô�ëµõÝ/N2Äö÷ul�

¤�

,(

m¢«¬ÑÒ/ ÃÄ/

,,

m

°/ ð@N2¬¦

,(

m¢¢«�ª

¦*/ íî³´µ~L¶n,øù/

�úÚªN2�qrÿ±Æ�TXÄ

�Gñ0ij0

,,

m°�îT

6Ì8ºÖ��2!9:dq,

78ê/�úûü2�­ýg2!9

:,g\êüþ/ È

,,

m¢���

ÆÇ$%�,ëk/�UdW2!È

,,

m°�îT

利淡因素将制约股指

中线走势
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从四方面把握个股投

资机会
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首席观察

今日关注

申购资金回流将推动股指走高

十一月大盘将先扬后抑 成长股反弹机会大

大智慧
0)1)02$

显示蓝筹仍旧是市场的主导
!

不过分化越来越严重
!

比如工商银行最近机构增仓
!%

!

中国

银行机构增仓不明显
!

但散户持仓则上升得比较厉害
!

说明中国银行是跟风资金特征
"

中国石化与中国联通则机

构持仓减少
$%

!

盘中单数差一直出现负值
!

说明拉升中很多资金在兑现
#

考虑到今天申购资金的解冻
!

股指冲高

回落的可能性较大
!

!(

分钟与
-(

分钟
345

已经进入超买钝化
!

日线已经形成金叉
!

预示上涨动力不足有休整需

求
!

预计阻力位置
-(((

点
!

回落支撑位置
&6&7

点附近
# !

万国测评 王荣奎
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变数之一
#

回流资金有

多少
$

Ùö÷Äaøù%»¼üNq

!9!

ÀÁÂT 0Ä¡Gë-rÆÇE

c"0P¸/  ¡�Vijs¨%

»«;<

$

ÀÁÂ/ �tu�øù

%»Þ�ÅÞÛVijT ¹G�Û

Vijv�,wð@xGÙyÙö

÷¨2,øù%»/ QÈ�ÅÛV

ij,78T z=Ù}ö÷Ùy*

{|

--6

ÁÂ/ ª7�ÅÛVij

,øù%»Ñ}¤~­É�ÁÂ/

Þ^ªÙ¢ð@­º»%»T È]

Ä,�´/ ÆÇ,�3'���N

�t,$%jp/ ÆÇÞ78�A

�wt/ �øùÙö÷,%»��

dÞÛVijT X0Ùö÷¤ip

Ráþì��

!((

Á�

"((

Á��

,ij%»/ ÃÄuð@xGÙy

,ÆÇøù%»/ �O�Ùö÷¤

i*¤YZT ¼v�Ï/X0 ¡i

juvwx6N/ ¢£ÈxG�N

�@,÷u¦¡/ j:×%»¤µ

¢�æÞ,78êÞ¢T È ¡i

j(M�

:

U³%»�Å,óG�T

变数之二
#

短线金融股

能走多远
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上证联 沈钧
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机构视点 <<<=-

高估值环境下立足
增长适度防御
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华泰证券研究所
"
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姜韧

境内大盘自冲过
-,((

点之后经历了一个

相对之前比较剧烈的调整
!

其中有流动性短暂

不足的影响
!

也有境外股市动荡的影响
#

但投资

者不必过多地担心
!

如果一个股市平静如水又

如何能在其中获利呢
$

如果股市一直上涨
!

从价

值理论上讲就无法很容易地买到被低估的股

票
#

很多投资大师每逢遇到调整和股市大跌都

会特别的亢奋
!

因为这时候他们就可以像秃鹫

一样俯瞰满地的尸体寻找食物
#

彼得林奇说过
!

要想在股市中超越别人
!

就得有胆量为人所不

能为
!

要善于从利空中寻宝
#

当然利空中寻宝同样需要投资者用价值理

念来分析
!

需要经过一段时间的观察和研究上市

公司
#

彼得林奇的麦哲伦基金曾经买过
?@AB,

公

司
#

这家公司主要经营房屋装饰品销售的
!

在
$(

世纪
7(

年代就是牛气冲天的超级大牛股
!

但到

了
,.67

年大崩盘的时候
!

股价从原来的
,"

美元

惨跌到只有
"

美元
!

后来股价又回到
,$

美元
!

海

湾战争时期股价又一次暴跌
!

跌到只有
!

美元
#

但彼得林奇再次关注这支股票的时候
!

它的股价

已经反弹到
,(

美元
!

后又调整到
7

美元
#

而此时

市场对于房地产市场的悲观情绪一度泛滥
!

使得

本来就处于低位的房地产指数再次遭遇下跌
#

?@AB,

公司因此进入调整
#

彼得林奇此时两度去该

公司调研发现
!

这家公司在外部环境非常困难的

情况下仍然盈利
!

而且每年新开
$&

%

"(

家分店
#

虽然在经济衰退打击最严重的地区单店收入有

所减少
!

但全美其他地区实现了增长
"

虽然存货

有所增加
!

但是为新开店铺备货所用
#

所有的表

面不利现象通过这样的研究分析已经无法掩盖

这家公司的高成长性
!

而所有的一切就只等房地

产行业的复苏
!

果然这支股票在经济复苏的环境

下牛气冲天
#

从彼得林奇的案例中我们可以发现
!

由于经

济周期的变化
!

股市的大部分股票都会随着上涨

或下跌
!

其中很多股票还会被退市
!

这些在境内

股市这短短的时间中已经屡见不鲜了
#

那么怎样

通过价值分析来低风险获利呢
$

就要通过反经济

周期的操作方式
!

在利空的环境下寻宝
!

而寻宝

就要靠投资者对于上市公司的认真研究
#

如果一

家公司在经济环境不好的情况还能够增长
!

那么

在经济复苏的周期中必然会成为大牛股
#

目前全球十大市值公司
!

境内大盘蓝筹股已

占了半壁江山
!

此时再度深挖蓝筹股的价值
!

已不

合时宜
!

蓝筹股需要的是通过产业购并来夯实估

值
"

借鉴彼得林奇利空寻宝经验
!

应该在股价经历

充分调整的中小市值成长股中进行价值挖掘
#

专栏

利空寻宝
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股金在线
"

每天送牛股

今天在线
$

时间
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高手为你

解盘四小时

谈股论金
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阿琪
7

结构性调整行情仍将深化


