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作者系中国建设银行总行交易员
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人民币又见新高年内升值
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债券基金
#

年尾债市难言反转
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本报记者 秦媛娜
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交易所债券收益率

上证国债指数 银行间债券总指数 上证企债指数中国债券总指数
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人民币汇率中间价

银行间信用拆借行情

交易所回购行情

银行间回购行情

美国国债收益率
:%#

月
6%

日
;

银行间债券收益率

注
!

技术指标由北方之星数码技术公司提供

种类 息票 到期时间

'

年期
+&,-' ($#(&#$&+#

#$

年期

+$

年期

*&-'$

'&$$$

($#-&$,&#'

($+-&$'&#'

(

年期

+

年期

+&"('

*&'$$

($$%&#$&+#

($#$&$'&#'

收益率
.)/

收益率变化
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上海银行间同业拆放利率
:%#

月
6%

日
;

上证所固定收益证券平台确定报价行情
:%#

月
6%

日
;

上证所固定收益证券平台成交行情
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月
6%

日
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本报记者 丰和
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三年央票恢复发行

"

市场快讯

"

每日交易策略

!

海天

自年初以来
"

国际

商品价格指数不断上

涨
"

路透
678

指数由

年初的
,5&

点震荡上行

至
95

月
,5

日 的
,11

点
"

上涨
92:

"

其中
(

月

份以来上升速度明显加

快
#

与此同时
"

国际农产品指数也在不断上升
"

如

;8< 8=>>?@ABC 6D6E

农产品价格指数由年初的

("(

点上升至
-.

月
,.

日的
--'(

点
"

上涨
-":

#

全球商品价格的上涨
"

直接冲击着国际的通

胀水平
"

也间接影响到国内的通胀水平
#

根据目前

的农业信息
"

2..&

年国内粮食再次获得大丰收
"

成绩喜人
#

因此
"

尽管国际小麦等粮食作物价格出

现飙升
"

国内市场小麦
$

大米等粮食价格仍保持着

相对的稳定
#

但由于大豆等部分非粮农产品需要

进口
"

国际农产品价格的上涨行情还是会最终传

导到国内
#

近期大豆
$

豆粕
$

豆油等豆类产品现货
$

期货价格联袂上涨
"

正是反映了国际农产品价格

上涨对国内的负面影响
#

本轮国际农产品的牛市
"

既有农业基本面的

因素
"

包括全球需求持续增长
"

气候变迁的不利影

响
%

也有脱离农业的因素
"

包括美元流动性泛滥
"

以及美国
$

巴西两个世界性粮食主产国的大规模

生物乙醇转化
"

其中非农业基本面的影响因素对

本轮农产品牛市的影响似乎更大
&

例如不少基金

利用美洲
$

澳洲小麦减产的消息大肆炒高小麦价

格
'#

从可以估测的一
$

两个季度看
"

如果美联储继

续降息以迎合华尔街的胃口
"

如果石油价格仍然

疯狂上涨甚至冲击
-..

美元并带动市场对生物燃

料的预期
"

则泛滥的美元资金很可能借着石油等

商品的
(

东风
)

继续狙击农产品价格
"

并将农产品

价格指数再度推高
#

如果国际农产品市场的确出现此不利局面
"

则对未来几个月的国内债券市场不宜过分乐观
#

当然
"

国内债券市场在年末年初如果出现类似往

年的资金推动型行情
"

则是另一回事
#

国际市场负面影响不可小视

!

本报记者 秦媛娜
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农发行将发
6

年期浮息债
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联合证券 张晶
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利空因素已消化充分
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加息还有空间
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投资策略出现分歧
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市场观察
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联合资信评估 李振宇
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信用风险定价应更趋于保守

张大伟 制图


