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投资收益挑起业绩大梁
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重仓股市值增长超大盘

WXÓYZ¢<·¸[o³41

,¦\µ]^D _`l-º"#$

ù< ·¸a�@b÷cude

-'("()

:e< o³3cudeA

'+,"!%

:eD

fho³[ ·¸"#æ)°3

a�@b÷56< ¸:;<Q((

g*hijkYlgmnoD 8ý

X< ·¸a�@b÷p!L¢Z®

?

)$)

:e< M

%

#$ù3¢Za

�Y

)%

:eõo³a�@b÷p!

L¢ZA

,(-&

:e<M

%

#$ù¢

Za�Y

,(,

:eD

hij�F.w<

%

#ù��<

·¸a�@b÷¢Za½

,!"!*

<o

³¢Za½

,("$$*

< yîqS;r

=[st

%((

¶S;

'(

uI�AA

%"'-*

[

.,"%*

¶

'",*

<Q(@b÷¢

Za½Lv�|wx�yD

zE!±#$41.XGM<±

²3{$|}vD®~è��D �

F< �Ê;<Q(������.

w<!�·¸"#æ��vw<}º

"#$�yuIxé!±#$3�

��<·¸º"#$÷�41¿À�

jk!±#$<f.N·¸$A��

��àæ3��<!{$|}}¢£

�k���~è��D E"#$S;

�rg�¤Î<Su

)'!

<y·¸3

��|}Ð�ÒX����D �

����41.X< ¢£��

µ�?A< û�à� A±�Q(

÷41¿À¡x�y~¢£�<î

�<÷rq¤3ÑÒ<z�ók�y

3G�·¥¤U<¦��~�o³[

·¸3G�41,¦D

保费增长没跑过

保险成本支出
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业务管理费用同时上升
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投资收益能否持续增长将考

量保险公司业绩的可持续性
!

就中国人寿而言
"

伍永刚相对

乐观了许多
!

公司虽然投资收益成

为业绩贡献的主要力量
"

并且增速

很快
"

但投资收益的继续增长仍有

很大潜力
!

这种潜力主要来源于两

个方面
#

一是还未体现在投资收益

中的浮盈
$

二是新的投资机会
!

而

中国平安要保持这样发展态势难

度相对大些
!

他预期全年的投资收

益增速保持平稳
!

随着中国石油
%

中国移动
%

太

平洋保险等大盘蓝筹的回归和上

市
"

作为重要机构投资者的中国人

寿和中国平安将继续分享这场资

本盛宴
!

因此
"

大盘蓝筹的回归和

上市
"

这为投资收益的继续增长提

供另一个良机
!

国泰君安研究报告显示
"

将继

续维持对中国平安全年业绩的预

期
"

每股收益
-"'-

元
"

-(($

年每股

收益预期为
%"'(

元
!

继续维持

-((&

%

-(($

年每股收益
-"'-

元
%

%"'(

元的预期
!

根据内含价值基础

上的评估价值方法
"

按市价平安

-((&

年的新业务价值隐含倍数为

,--",

倍
"

-(($

年的新业务价值隐

含倍数为
!+"&,

倍
!

维持对中国平

安的增持评级和
,!-

元的目标价
"

该目标价对应的
-(($

年新业务价

值隐含倍数为
$,")&

倍
!

对于中国人寿
"

国泰君安的观

点是
#

按新会计准则
"

仍维持中国

人寿
-((&

年
%

-(($

年每股净收益

分别为
,"%(

%

,"+!

元的预测
!

根据

内含价值基础上的评估价值方法
"

按市价中国人寿
-((&

年的新业务

价值隐含倍数为
,(+"(,

倍
"

-(($

年的新业务价值隐含倍数为
&'"+'

倍
!

考虑目前市场对保险股增长极

为有利
"

仍维持对中国人寿的增持

评级和
+%

元的目标价
!

而国信证券的研究报告显示
"

中国平安预期价格是
,$,"+-

元
"

中

国人寿是
+,"&$

元
! "

卢晓平
#

投资收益成提升国寿平安业绩主力军
3456789:;<=>?@
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首款银行系信托产品面市
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中国保监会批复中再领导班子
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中原信托获准换发新金融许可证

平安预期
<7"

元 人寿
8"

元

"

年内估值

保险资金单月投资情况图 单位
!

万元 郭晨凯制图

平安历年业绩及预期 国寿历年业绩及预期

郭晨凯制图
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见习记者 涂艳
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