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世基投资 王利敏

原因之一
!

市场缺少做

多合力
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原因之二
!

做多氛围怎

能缺少大众参与
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原因之三
!

整数关调整

尚需时日
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国盛证券 王剑
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短期内市场估值倒挂现象仍将持续中石油上市将给市场带来新变数

专栏

不经历风雨怎么见彩虹
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民族证券 马佳颖
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影响市场的各项因素

已基本明朗
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股指期货预期下大盘

蓝筹陷入高估境地
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被低估的二线蓝筹或

将是后市良机
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首席观察今日关注
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对于
!

十一
"

以来的行情
#

无论是涨是跌
#

市场中的各类投资者
$

分析研究人员一致的看

法是结构性调整
%

行情的调整既然是结构性

的
#

那不仅仅只反映在个股分化这一个层面

上
#

还可能包含着行情塑造新秩序的结构性调

整
#

投资理念推陈出新的结构性调整
#

以及在

经过一轮新投资者入市狂潮之后
#

对投资者队

伍的结构性调整等多方面
%

目前
#

股指期货的推出已经指日可待
#

也

是当前所有市场中人关注的重点
%

有一点是显

然的
#

股指期货的推出将在很大程度上改变当

前行情的运行方式
$

资金流动
$

分析方式
$

操作

方式等
#

这也意味着行情的结构秩序将改变
%

既然股指期货推出的预期已经形成
#

并在日益

强化
#

这就需要当前行情在股指期货推出之前

为市场新秩序的建立做好准备
%

因此
#

个股的

日益分化和
!

二八
"

现象的日益突出
#

在盘面的

表象之外
#

实际上是在塑造市场的新秩序
%

以前
#

人们常说
!

二八
"

现象的出现是因为

+

股要与国际接轨
%

实际上
#

中国船舶能
!

突

%$$

过
($$

奔
*$$

"

不断超越人们预期
#

不断打

破以往传统思维的束缚
#

正是市场投资理念不

断与国际接轨的结晶
%

我们相信
#

未来行情中

一定会有更高股价的出现
%

但是
#

在市场的高

端股价不断接轨之时
#

在牛市氛围仍非常浓厚

的时候
#

已经有许多劣质股票跌得
!

淅沥哗

啦
"#

熊影毕现了
%

这说明
#

尽管牛市预期仍非

常明确
#

但市场的投资理念已经在进行结构性

调整之中
%

放眼境外股市
#

尽管大盘指数能上好几万

点
#

但盘中的毛股
$

分股却比比皆是
%

股市永远

是适者生存
#

在当前市场投资理念巨变之时
#

在牛市预期仍明确但个股分化仍将不断深入

的时候
#

我们在对优质股票恪守长期投资理念

之余
#

更要注意一批劣质股票的不断走低
%

以

往
+

股市场传统的投资理念是
&

行情走得越高

越注重股票的题材和概念
'

而成熟的投资理念

是
&

行情走得越高越要注重股票的投资价值
%

如果现在和将来对一些劣质股票的投资策略

仍以寻找机会炒一把
#

或者死等解套的想法来

对待
#

则很可能与未来的牛市无缘
#

最终的结

果非但难以盈利还可能会导致牛市中的亏损
%

两年来的牛市吸引了诸多新投资者的入

市
#

牛市行情能够步步走高
#

很大程度上也是

得益于数以千万计新投资者的追捧
%

最近两年

新入市的投资者大多享受到了牛市中的喜悦
#

但尚未真正感受股市行情的变化无常
#

也尚未

真正体会到股市风险的滋味
#

更未形成切合自

身的投资理念和方法
%

前期
#

交易所集中清除

了数十万计的
!

死亡账户
"#

这说明目前仍活跃

在股市中的一些老投资者是经历了行情多重

反复的
!

百炼成钢
"

才能生存至今的
#

更说明即

使是运行在牛市行情中
#

也并不是适合所有投

资者进入的
%

另外还说明
#

在股市塑造市场新

秩序之时
#

对投资者队伍也将可能进行结构性

调整
%

许多投资者对
+

股的牛市预期是
!

黄金十

年
"#

但无论是行情运行的本身
#

还是投资者自

身及其投资行为
#

只有经历一些风雨的磨练
#

才有更加绚丽的彩虹
%
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股金在线
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每天送牛股
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如何正确认识

黄金期货
#

在线嘉宾
!

金曙光 南华期货黄金分析师

宋聪 上海中期研发部分析师

经琢成 上海中期金融期货部分

析师

时间
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