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实习生 郭杰
"

!"

!"

年来首破
#$$

美元

!

本报记者 朱周良

分析人士指出
!

从美联储本次会后的声明来看
!

当局尽

管如市场所愿再度降息
!

但这样的
"

救市
#

行为可能也是最

后一次了
$

三季度经济数据
#

救驾
$

"

三季度经济增长稳健
%!

美联储在降息声明中开门见

山地指出
&&&

而在
"

月份
!

当局还认为经济增长
"

温和
%$

分

析人士认为
!

这可能显示美联储对经济形势的判断大为改

观
$

当天早些时候出台的三季度
&'(

数据
!

也给了美联储

充分的信心
$

美国商务部
)*

日公布的初步数据显示
!

美国第三季度

经济同比增速达到
)+",

!

为
#,,-

年第一季度以来最高水

平
$

今年第二季度
!

美国经济增长了
)$.,

!

而分析师普遍预

计
!

三季度经济增长可能降至
)+/,

!

主要考虑到次贷危机

的影响
$

不过
!

商务部的报告称
!

第三季度出口
'

消费开支及

企业投资增长势头较猛
!

抵消了楼市对经济的负面影响
$

尽管三季度的
&'(

数据意外强劲
!

但华尔街分析人士

并未因此显得格外乐观
!

毕竟这只是初步数据
!

美国商务部

会在
//

月和
/#

月进行两次修正
$

更有不少人提醒说
!

在未

来几个月中
!

美国经济恐怕很难再交出这样的成绩单
$

经济学家分析说
!

事实上
!

美国经济真正开始显露疲态是

从
"

月份开始的
!

受次贷危机影响
!

从三季度末开始
!

信贷市

场的门槛骤然收紧
!

尽管三季度的
&'(

增长强于预期
!

但今

后几个月的数据可能不容乐观
$

即便在三季度的数据中
!

也已

显露出了不好的苗头
!

比如库存大幅上升
!

这将使得四季度的

生产受到负面影响
$

摩根士丹利的经济学家甚至预计
!

美国第

四季度
&'(

增速可能仅为
/+/,

$

不少经济学家都预计
!

在今

年余下时间甚至到明年
!

美国经济都将持续放缓
$

鉴于可能存在的风险
!

美联储在最新声明中也提到
(

"

美国经济增长近期很可能减缓
!

房地产市场调整加剧
%!

但

"

总的来说
!

金融市场的困境有所缓解
$ %

一段时期内可能不再降息

在
/,

月
)/

日的声明中
!

美联储再度强调了通胀风险
!

并暗示不会对房地产市场进一步恶化感到惊讶
!

在分析人

士看来
!

这些都可能是降息行动暂告段落的信号
$

而投票结

果上出现的分歧也证明了这一点
$

与上次降息时高度关注金融风险有所不同
!

美联储本

次降息时则同时表示对通胀风险保持高度警惕
$

声明指出
!

去除能源和食品的核心通胀数据今年以来略有改善
!

但由

于近来能源和日用品价格上涨
!

通胀压力可能增大
$

美联储

因此认为
!

通胀风险依然存在
!

它将继续对通胀发展状况进

行密切监测
$

声明还强调
!

这次降息后
!

美国通胀上行风险和经济增

长下行风险大致相当
$

美联储将继续对影响美国经济前景

的各种要素进行评估
!

并在必要时采取行动确保价格稳定
!

以实现经济可持续发展
$

外界认为
!

美联储此番表态表明它

认为连续两次降息已足以应对目前的金融动荡
!

但降息也

可能对通胀产生消极影响
!

未来是否降息将变得更为审慎
$

巴克莱首席美国经济分析师马基则预期
!

在可预见的

未来
!

美联储都将按兵不动
$

他指出
!

美联储周三声明中指

出
"

通胀和增长风险已趋于平衡
%!

这是不会再变动利率的

最明确讯息
$

该行预计美联储在明年第二季以前都将按兵

不动
!

然后开始升息
$

瑞士信贷董事总经理
'

亚洲区首席经济学家陶冬也认

为
!

此次降息也是美联储最后一次出手
$ "

这次降息不是周

期性的举措
!

而是救火式的降息
!%

陶冬说
!"

我们认为
!

次贷

危机的火头已经基本被扑灭
$ %

陶冬表示
!

最新的经济数据显示
!

美国经济和消费的状况

都不弱
!

步入衰退的概率似乎越来越小
$

而
"

如果明年美国经

济能像预期那样逐步回暖
!

下半年美联储甚至可能恢复加息
!

将利率恢复到
%+#%,

的水平
$ %

不过
!

也有机构认为
!

联储仍有降息的可能
$

雷曼兄弟

亚洲经济学家孙明春表示
!

预计美国可能还要降息
!

因为楼

市降温对消费的影响需要到明年才能全面体现
!

而美国的

房地产市场预计到
#,,.

年底都不大可能有明显起色
$

因

此
!

雷曼认为
!

在
/#

月份和明年第一
'

第二季度
!

美联储还

将有三次降息
$

对中国影响好坏参半

有分析认为
!

美联储再度降息
!

可能加速国际资本向中国

和印度等快速增长的新兴经济体转移
!

从而加剧通胀压力
$

印度央行行长瑞迪本周就表示
!

在美联储
"

月
/.

日大

幅降息后
!

海外资金明显加快进入该国
$

就在本周
!

印度出

人意料地宣布上调存款准备金率
!

这是今年以来第四次上

调
$

一些经济学家担心
!

在美联储二度降息后
!

中印等国面

临的
"

热钱
%

流入会更多
$

统计显示
!

自
"

月
/.

日以来
!

中国和印度股市市值膨

胀了
..#,

亿美元
!

其中
!

有相当一部分资金被认为是来自

国际投资人
$

为了抑制外资过度超过本地股市和汇市
!

印度

甚至被迫在前不久紧急出台了
"

限外
%

新政
!

限制海外投资

人炒作以印度股市为标的的金融衍生品
$

著名基金经理人
'

被称为
"

末日博士
%

的麦嘉华日前表示
!

亚洲将成为美国进一步降息的
"

牺牲品
%!

美联储的宽松货币

政策正在美国以外引发严重的资产泡沫
$

雷曼的孙明春表示
!

在美国降息的背景下
!

中国的货币

政策环境会更加艰难
!

因为如果需要通过加息来抑制通胀
!

势必引发更多资本流入
!

从而可能反过来加剧通胀
$

但他也

指出
!

即便美国不降息
!

中国在年内也还有上调存款准备金

率的可能
$"

只要顺差还在
!

外汇储备还在增长
!

流动性的压

力就会继续存在
$ %

瑞士信贷的陶冬则认为
!

美联储此次预期中的降息对

中国影响很小
!"

如果一定要有的话
!

那就是美国经济的衰

退概率下降
!

对中国经济有利
!

但这更多还是因为三季度

&'(

数据的关系
$ %

亚洲将成为
美国降息

%

牺牲品
&'

"

新闻分析

!"#$%
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!"

!$$"
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%%
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!
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本报记者 朱周良
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美联储宣布降息后
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美国股市全线上扬 本报传真图

!"#$%&'

()*+,-.!"/

01234 5678!

9:;<=>)?@

ABCDEFG!9>

H:IJ/K1"L

/MNOP

-.23QRSG

TUVWXY*+Z[

\] ^_`!9ab#$

c %#defUg #%&

0GhicEF>HU

dgjklmn!mo

pqrstGu:vw

#'("xyk z{|}~

��d���(!mG

�p��1)('"%!mk

9�M�6��vw

&$$!mGh!*�u�4


