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长城证券 阎红
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月表现及
22

月投

资策略

!"!"#$%&'()*+,-

./012!"#3*+4/5672$%

3*+89:;<= >?!%3"@$

A&'(B C+DEFG#&2%3H@

$C+IEFG'#&= JKLMN,

DE()*+OPQ!RST UVWXY

<DE(),!&OPZS=

[\$C+]^_`aD!)-,&2

bc(3[\$CdDEFG#&2 M0

efg[\$CdhIT DEijgk

lmnXo0pD()(%&2bqrgst

uvwxy.wz{H|}!"!|`?~

�./T

!!!gH@��������

��2����gj�����0Y

<Hk��gaD��2��gY<

���g�N�\�k����g

~���� = ¡9¢�w£¤¢�

�¥¦§¨k©ªH'avg��

«¬= }­®K¯C+goKwoH

°�±²q�2³?X´j���g

C+67?µf¶;<g·¸2¹H

'º»¼/����2b67½�¾

¿ÀÁT oHwoK°�Âg��$

H@$A&'()C+�[\$C+

}!!!�?~�672Ã�$'(C

+ÄÅqÆÇÈ�H'¯ÉÊÇg

ËÌ$""'($C+2 ¾7Í��Î

��Y<ÏÐÑgcÒÓ'(C+

½Ô�ÕQÇÈT

!"!Ö×C+]^_`aD!)#!+2

DE�a!³_T cØÙÚÛÜÖ×wÝ

ÞßuàáÖ×w âußØ;Â67.w

âußØ;Â67/w UVãäÖ×wá

ãå,ãæÖ×DE`FG$+T

çè!!!gÖ×��2éÍêë}

ìíÏzîïð¥¦gñ¯2 Ö×��

67êòóîT H@����ôvgõ

öh2 ÷�lHøùúq~�gÖ×$

C+ÔÕQÇÈT

!"!ûü$C+]^_`aD

%)"#+0(3ûüC+ý�4/5672U

V�¨;9D$)#%&OPü!RþT

!"!Éÿ��_`!167��

-),%1,&2 "#úa!hI!#-232¹

êû³$~�g67%_T !!!ñ&

ÉÿC+67�û³}~�%_2k

~�gû'$��� T ÄÅ()Ç

È*4wUVwá+wÄØw,á-C+

./gÉÿC+T

封基
2"

月表现及
22

月投

资策略

!"!H@����a02123C

+4¼56v72 �89:�?~jg

;<2=8./F>?@3C+TAB¿

!!!%C2 aDC+'(6-1((Æ2D

1)(%+E ÌDC+'(6-1$!)(-Æ2D

,)#(+Tj�ë)¯<g1F3C+DE

GH2C+I*JDERþD!,)$1+2C

+KäwC+LMwC+åáwC+NO

-DEFG!#+T-"3PF3C+c2Q

R3lC+jYXow ÝÞßußSµ

T�ý�4/567T*!la�gUl

$P23C+ÝÞßußSµTw jY

Xo`V)��4�29:�V)£jT

AB¿!"!$!C1F3C+�89

:��!*)#!+2ú*!WX()!1+2bcj

�1F3C+AYQla�gÝÞßu

ßSµT�jYXoB 9:��%#)(%+

jEWX(),1+T cÒ�1F3C+9:

��()(-+2WX1)(-+T Z[gC+y\

]:$)%%+T 9:�g;^��_«kP

`3C+��:agaD��0C+8

9g:;<A!"!?%131`3C+8

9:;<BTñb!!!1`3C+g9:

�ê�û³}~�%_2cdef�0p

ñ¯½�ghP`3C+:aaD2º»

j�¼/��2P`3C+ê�¾¿i¯

Þj�+klTmno�P`3C+gp

qÞ�jrêsë}2 º»i¯DEG

j2½tÈuJÜ$vT Ò�ë)¯}f

w��gC+?Px?ñ 2̄ÔÇÈC+

yzwC+à{Eë)¯}Rw��gC

+ÔÇÈC+y|wC+y}T j�ë)

¯<gC+ÔÇÈC+Käw C+~�w

C+��wC+u~T

22

月开基组合建议
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该组合适合自己不打算进

行股票投资但又希望分享中国

经济高增长或部分产业
!

行业
!

公司高增长好处的积极型
"

并具

有一定风险受能力的投资者
#

由于预期
!!

月市场可能出

现高位震荡
"

热点将有所变化
"

该

组合本期调出行业配置偏重前期

涨幅较大
"

受资源税改革预期影

响较大的钢铁
!

有色等行业的易

方达策略成长基金
"

调入行业配

置适中
"

选时
!

选股能力强的上投

摩根阿尔法基金
$

该基金虽然成

立只有两年
"

无论在单边上涨市

中还是在震荡市中均有较好表

现
"

截止到
"##$

年
!#

月
%!

日该

基金累计净值
&'($

元
"

在偏股型

%

非指数
&

基金中排名第二
$

上投

摩根基金管理公司是优秀基金管

理公司典型代表
"

旗下基金整体

业绩优秀
!

风险控制得力
!

团队投

资使业绩持续性较高
"

多次获得

国内外各种基金业大奖
$

广发小

盘成长和嘉实服务增值行业虽然

!#

月表现欠佳
"

但考虑到
!!

月

市场可能出现的震荡和热点的转

换
"

组合中仍保留这两个基金
$

三

个基金配置比例为
'

上投摩根阿

尔法基金
(#)

!

广发小盘成长

%#)

!

嘉实服务行业增值
%#)

$

积极投资型组合
!

追求高增长

积极型投资组合基本资料
!

代码 证券简称
累计
净值

:

元
;

投资风格 基金经理

$9

月末
基金份
额

"

亿
份

#

4

季度末
股票仓
位
<

!""#$% #$%&'() &'(" *+, -./)012 $*'&" +&'**

$&,"%! 345678 (',* 9:, ;<= (*'"$ "$'*"

%"%%%& >?@A9:BC ('-! DE, FGH ,*'++ +&'%*

该投资组合以稳健的平衡

型开放式基金以及适当比例的货

币型基金构建
"

预期通过股票差

价收益获取净值上的增长
"

同时

保证通过货币市场基金兼顾一定

的流动性
$

在收益
*

风险的权衡

过程中
"

偏好低风险混合型基金
$

同样
"

由于预期
!!

月的市场

有可能出现高位震荡
"

市场热点

将有所变化
"

本期稳健投资组合

中调回前期一直持有的南方稳健

成长基金
"

以增加对金融行业的

配置
$

同时组合中适当增加货币

基金的比重
"

以增加流动性和规

避市场震荡风险
$

南方基金管理

公司是优秀基金管理公司
"

不论

在
"##(

!

"##+

年调整市中还是在

"##&

年以来的大牛市中都表现出

超越市场的盈利能力
$

其所属基

金管理公司旗下基金整体业绩优

秀
!

风险控制得力
!

团队投资使业

绩持续性较高
"

多次获得国内外

各种基金业大奖
$

南方稳健成长

是经过时间考验的优秀混合型基

金
"

南方稳健重配低市盈率的大

盘蓝筹
!

金融行业
"

特别是证券行

业仓位较高
"

持仓结构较为合理
$

本组合配置比例调整为
'

华夏红

利
%+,

!

南方稳健成长
%+)

!

华夏

现金增利货币市场基金
%#)

$

稳健投资型
!

追求稳定收益

稳健型投资组合基本资料
!

代码 证券简称
累计净
值
:

元
;

投资风
格

基金经理
:

现任
;

29

月末
基金份
额

"

亿
份

$

4

季度末
股票仓
位
<

%%,%$$ IJKL ('%* MN, -OP +"'+, "+'&"

,%,%%$ QRDES8 !'-& S8, TU)VWX)YZ[ $$"'!- "-'--

%%!%%! IJ\]9L ^_, `ab "-'-- %'%%

该组合适合于为养老储备资

金
"

同时想取得高于现存养老保险

资金收益率的投资者
$

该组合以债

券型和货币型开放式基金构建投

资组合
"

该投资组合的目的是保障

本金安全
!

保障流动性
%

投资者可

以很小代价抽回资金
&"

并且取得

高于银行
!

年期存款的收益率
$

该

组合适合有一定量长期闲散资金
"

但也面临部分现金不确定时点支

付问题
"

并且对风险极度厌恶
"

不

希望本金遭受损失的投资者
$

该组

合适合流动性要求较高的投资者
$

由于
!!

月市场可能出现高

位震荡
"

宏观面仍有紧缩性政策

预期
"

债市仍面临较大压力
"

而货

币市场由于新股大量发行和央行

加息预期
"

有可能保持较好收益
"

对该组合中配置比例保持不变
$

同时该组合中所配置的基金公司

没有发生大的变化
"

对于持仓品

种不做调整
$

组合配置比例仍保

持为
'

华夏现金增利
&#)

!

华夏债

券
"#)

!

嘉实债券
"#)

$

保守投资型
!

本金安全
%

流动性好

保守投资型组合基本资料
!

代码 证券简称
累计净
值
:

元
;

投资风
格

基金经理
:

现任
;

29

月末基金
份额

&

亿份
$

4

季度末
股票仓
位
<
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数据来源
!

=>,?

资讯 长城证券金融研究所 数据截止日期
!99#

年
$9

月
4$

日

张大伟 制图


