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看点

"

本轮国际大宗商品价格的强

劲上涨
!

大大超出了国内外市场的判

断与预期
"

我们认为
!

国际大宗商品

价格之所以能在数年内持续上涨
!

绝

非可以简单归结为是市场操纵或垄

断的结果
!

而国际大宗商品的供求矛

盾和全球流动性过剩是导致国际大

宗商品价格持续上涨的两大主要影

响因素
"

"

在短期内
!

决定大宗商品供求

关系的关键在于需求
!

而大宗商品的

需求又受制于经济增长
"

近年来全球

经济快速增长扩张了对大宗商品的

需求
!

但大宗商品供给却没有相应地

大幅提升
"

其中
!

矿业公司的寡头垄

断是影响本轮国际大宗商品金属行

情上涨的重要因素之一
"

"

流动性过剩成为拉动大宗商

品价格上涨重要动力之一
"

由于大宗

商品具有保值性
!

突出了其金融属

性
"

当指数基金
#

对冲基金
#

宏观基

金
#

大型国际投行和银行中专门商品

部门都将过剩流动性进入商品市场

时
!

流动性过剩就成为推升大宗商品

价格上涨的重要市场力量
"

"

中国需求也影响了国际大宗

商品价格波动
"

因为
!

一是国际大宗

商品价格与原材料价格上涨是我国

经济增长的内生因素
!

是我国经济高

速增长的产物
"

中国经济增长所带动

的大宗商品需求的扩张
!

在很大程度

上影响了国际大宗商品的价格
$

二是

中国需求是推动大宗商品价格上涨

的重要因素
"

全球制造业向中国转

移
#

中国产业结构开始向重化工业升

级及中国城市化进程加快等
!

这些因

素使得中国对以大宗商品为代表的

原材料需求快速增长
!

在很大程度上

改变了国际大宗商品的运行周期
!

拉

动了以有色金属为代表的商品价格

连续创出历史新高
!

造就了本轮大宗

商品的大牛市
"

国际大宗商品价格持续走高
!

特

别是近期国际原油价格连续创出历

史新高
!

国际商品市场牛市为什么会

产生及是否会延续
!

成为一个市场关

注的焦点问题
"

为此
!

银行证券的两位专家认

为
!

国际大宗商品价格之所以能在数

年内持续上涨
!

绝非可以简单归结为

是市场操纵或垄断的结果
!

这是国际

大宗商品供求矛盾及全球流动性过

剩两大因素共同影响的结果
"

其中
!

全球经济增长导致了大宗商品的供

求矛盾
!

尤其是需求上升但供给没有

大幅提升
!

以及矿业公司的寡头垄断

等因素导致了大宗商品的金属行情

持续走高
"

另外
!

全球流动性过剩
!

突

出了大宗商品能保值增值的金融属

性
!

这是导致大宗商品价格持续走高

的又一重大影响因素
"

当然
!

中国因

素或言中国需求增长
!

对国际大宗商

品价格波动也有重大影响
"

基于上述分析
!

作者认为
!

当全

球经济尤其是中国经济增长前景依

然乐观
!

大宗商品供求矛盾
#

流动性

过剩和中国需求三大因素在短期内

难以改变时
!

预期未来国际大宗商品

的牛市行情仍然能维持下去
"

或许
!

国际大宗商品价格波动的

市场影响是广泛的
!

对
!

股市场的

影响也相当大
"

从金属类上市公司盈

利大幅增长及公司股价持续上涨中
!

我们可以看到这一影响
"

另外
!

大宗

商品价格上涨会对其他类型的上市

公司也会产生一定的影响
!

如增加生

产成本等
"

因此
!

作为投资者
!

更应关

注国际大宗商品价格波动趋势
"
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供求矛盾和流动性过剩

导致国际大宗商品价格持续

上涨
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国际大宗商品的供求矛盾较

为突出
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流动性过剩成为拉动大宗

商品价格上涨重要动力之一
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中国需求对国际大宗商

品价格波动有很大影响

第一
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大宗商品价格上涨是中国经

济增长的内生因素
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中国需求是推动大宗商品价

格上涨的重要因素
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未来全球经济走势依然看好
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中国经济高增长的态势至少还能延续
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未来流动性依然不减
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未来大宗商品价格仍将保持高位运行态势
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中国大宗商品需求的全球占比
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