
电解铝跌价空间有限
高位运行趋势难改变
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国内电解铝价格在进入
!"

月份后出现加速

下滑的现象
!

据商务部监测
"

!"

月中旬铝锭
#""

平均价格为
!$%&!

元
'

吨
"

同比下降
!!()*

!

!"

月

)+

日
"

国内铝锭
#""

平均价格为
!$,&-

元
'

吨
"

创

两年来的新低
!

业内人士向记者表示
"

目前的电解

铝价格下跌应该是阶段性现象
"

电解铝行情将依

然维持高位运行的态势
"

未来两年中国对电解铝

的需求将进一步增长
!

直接原因是库存大幅上升

近期国电解铝市场价格从前期的
)""""

元
'

吨左右下跌到目前的
!$"""

元
'

吨左右
"

下跌幅度

之大
#

势头之猛近年来少有
!

海通证券分析师杨红

杰认为
"

电解铝价格下跌的直接原因是原铝库存

的大幅度上升
"

目前上期所原铝库存已经达到了

%(-

万吨左右
"

为去年同期的
)(-

倍
!

但是从供需

情况来看
"

目前我国电解铝市场供需基本平衡
"

并

没有出现严重的过剩
!

杨红杰分析
"

本次电解铝市场价格的大幅度

下跌只是一种阶段性现象
"

并不会改变电解铝市

场价格长期高位运行的格局
$

全球电解铝供需状

况基本稳定
"

全球经济发展对电解铝的需求仍然

保持稳定增长
"

我国在
%

十一五
&

期间对电解铝的

需求平均增速将有望超过
%

十五
&

期间对电解铝的

需求增速
"

)""%

年之后
"

我国将有可能进入电解

铝紧缺周期
!

此外
"

中国铝业股份有限公司高层近日也表

示
"

随着原材料及电力成本增长及环保问题制约
"

国内电解铝产量增速放缓
"

将使中国电解铝行业

在
)""%

年有机会成为净进口国
!

影响电解铝上市公司收益

电解铝价格的下跌对电解铝上市企业将产生

负面影响
!

但是
"

由于同期我国氧化铝市场价格也

出现了下跌的行情
"

从前期的
+%""

元
'

吨
"

下降到

目前的
+-""

元
'

吨左右
"

所以电解铝生产企业的

盈利下滑并不像市场所表现的那样悲观
!

杨红杰表示
"

电解铝上市公司中有很大一部

分电解铝公司已经与氧化铝生产企业签订了氧化

铝供应长单
"

而长单的标的价格就是电解铝的市

场价格
"

所以这在一定程度上也使电解铝生产企

业规避了电解铝价格波动所带来的市场风险
!

另

一方面
"

我国电解铝上市公司中有很多企业并不

是单一的电解铝企业
"

而是具备相对完善的产业

链
"

比如南山铝业
#

新疆众和等
"

能够较好地规避

市场价格波动的风险
!

商务部市场运行调节司预计
"

近期氧化铝价

格仍将保持低迷走势
"

但在下游强劲消费需求的

支撑下
"

下跌的空间不会太大
!

从氧化铝市场行情

来看
"

其走势有逐渐趋于平稳的迹象
!
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中国第二大水电站
昨启动截流
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