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民族证券 马佳颖

盈利效应大大弱化
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市场转势速度放慢
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扭转跌势需要一定的时间
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下调目标直指
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点整数关

专栏

都是抢反弹惹的祸

更多观点

!

阿琪

任何行情都会经历上涨
!

下跌
!

震荡
!

反

弹等不同阶段
"

在普通投资者的实际操作中
#

如果行情是处于上涨时期
#

其操作绩效一般

不会差
#

有的甚至会超过专业投资者
$

在行情

显著下跌时期
#

除了那些被套后有
%

死马当作

活马医
&

想法
#

或者采取
%

鸵鸟
&

政策对已经被

深套股票视而不见的投资者外
#

其余普通投

资者在
%

船小好掉头
&

的优势下亏损也不至于

很大
#

并且在股市财富效应不在之后大多
%

该

干吗的都干吗去
&

了
"

因此
#

普通投资者在股

市操作中有一个共同特征
'

亏损最容易产生

在行情的震荡时期和反弹阶段
"

去问问那些

有沉痛教训投资者的感受
#

十有八九会说
'

都

是抢反弹惹的祸
"

震荡行情的一大特点是涨跌无序
!

起落

无常
"

面对这样的行情
#

普通投资者本身不具

备专业的素养和高超的技能
#

思维和行为的

反应又比其他投资者慢上一拍
#

还不具备盯

盘的条件
#

并且又时时受到今看空
!

明看多的

各种舆论信息的侵扰
#

在缺乏自身的立场与

主张之下最容易被行情
%

抽左右两面耳光
&#

几个来回就会导致大幅亏损
#

并且在投资心

态恶化之后容易形成操作上
%

破罐子破摔
&

的

恶性循环
"%

十一
&

以来的行情虽然跌幅不大
#

但在多回合的箱体拉锯中已经有许多投资者

被抹去了前
*

个月的投资收益
#

震荡行情对

非专业投资者操作上的杀伤力可见一斑
"

对非专业投资者操作上杀伤力更大的是

反弹行情
#

反弹走势顾名思义是行情调整趋

势中幅度有限的短期上涨
"

由于普通投资者

不能理解此行情的基本特性
#

再加上一些
%

行

情调整到位
!

行情已经进入新一轮上涨势
&

等

各类市场分析舆论的鼓动
#

很容易使普通投

资者心情激动和信心爆棚
#

不顾三七二十一

地重仓买入
"

但反弹行情毕竟是反弹
#

往往缺

乏持续性
#

有的甚至昙花一现
#

它不会改变行

情的本来趋势
#

当行情反弹完毕
#

非专业投资

者往往会陷入被动状态
#

甚至造成巨亏
"

反弹行情对非专业投资者操作上的杀伤

力还不止于此
"

由于普通投资者大多具有短

视
!

短线与惜售的特点
#

行情上涨
!##-'##.

后下跌
!#-'#.

往往认为调整到位了
#

从而

匆忙买入
$

在第一次买入后若行情下跌个
$-

!#.

#

在急于
%

扳回成本
&

的心态作用下又去

急忙补仓
(

在投资机理上这不叫补仓
#

而是在

增仓
#

即在第一次买入错误后实际上在加大

自身的错误
#

增加自己的错误成本
)"

这种在

反弹中买入
"

如果下跌就补仓
"

下次反弹再

补仓的操作行为往往产生两种操作结果
'

一
!

在行情还没有真正展开规模性调整之前就已

经补满仓了
#

其后所承受的行情风险可想而

知
$

二
!

当行情进入规模性调整并产生较大幅

度下跌或急跌
#

真正的买入或者补仓时机来

临后
#

却没有买入与补仓的仓位了
#

并在此前

已经有较大亏损的巨大心理压力下
#

也没那

个勇气了
"

!

万国测评 王荣奎

WµD`p»pÌ8Ùµ

\Å+,EªpF8Y`G0

./iG`8ò^ÊX+,h

iøEL "QÙµøE&-¶

H�<

(##

&8ME�-\�

cD8 �>_E£¡i¾D8

QRøE*ÊWXµ}HV

D0:8ÍN&ÞTd9æÈ

P¯uL

�IJÃ8KL¤èM¤;

NßO�IEFCDL $Kç

"ÏKD3PG½QoG��

½Q

$!

�èM�I1RSuD

D3PG½Q�

%(!

8 oG�

�

+!

8�º1Ò6,fµD3

TPGomD3T��� ;N

ßO�I+,@ø8 l±�I

Ë=aUVe�08

!#

�KÒ

+VDaU;D½Q1D3P

G8D9W

/012345

-X\^8

PG1D3ü~Þ±m,ßY

£8½vZ[\ð8

!#

�

'*

¤

"#

X�µ,ß]¢½Qs^v_

"`1

),)!

L

`è8abcd�IHe

fg

&

1ÝhøiL�¼Ç

ÈL tjkl�IHmnj

ð1ÝhøD3�Pâo,

-ª¨L

D9W

64246"'

pqlÙ

µD3�PâoVer[8D

3��;

!%,+

sa8D3PG

!*,+

sa8 DxßPGoG�

�

"

sa8 xßl+Q1tg

�cuv8 yzno.VÄ�

w(§¨L QRÃ.8

7&89

1

9:;;

Á´%xy@øz{

9<&

Á8 º

=

Á@øÆ%

%#

X¼Á8QR%£8d9æUO

¯uL

技术看盘

大盘跌势难止
短期反弹无望
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渤海投资研究所
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广发证券 王小平
$

牛市基础受考验 能否止跌看两大信号

急跌有望引发技术性反弹


