
!"#$%&'(!)*&+

!"

!"#$%

!""#

年
$$

月
%

日 星期五

责任编辑
!

杨 刚
&

美编
!

了 沅 邮箱
!

'()*+,-./0''.12'3*)43*.

电话
!

5!6789%:#;86

!"#$%&'()*+,

!

本报记者 秦媛娜

"#$%&'()*+,-.

/)0123

!"#$

45

!%$&

467

89:;<=>? "@$ABCD

EFG

!%$'()

4H IJ3KLMN

.

**(

7OPQRS"TUV1WX

"@$ABYGJ3Z4[\4]

^_`abcd'efghH iX

j"@$[Z4/kl%'mn1

"@$[\4o pqrs$tuv

wxH_`.yz'^LH{|."

@$[}~�s$'��%LQ

�CDE�H��23H"@

$ABA���'��%&L�

��.

+,**-

H ��'%L�

(".(-

Q

&���'X1 jJ3�AR

S-�.Z4]^'}�1 ���

�y����Y"@$23N��

 ¡¢£¤? ¥¦"Kf§¨©§ª

«¬®J3UV1 jC¦�A¯

£°±²³1 ´µ¶·xs$'%

&�¸¹|xs$'º&1 »j¼

3Z4½¾j¿CÀ=ÁÂÃ1\

4[Z4ABÄj¿C}�Å-

.%$!

'abNÆQ

eXÇ��.-ÈÉÊ1ÇË

"@$[Z4AB23CDEÌ

Æj

!%$*(.

4n1 RSÍÎÏ�

ÐÑ��QÒJ3ÓERS

!%$$*.

4'Ô¿EÕI1"@$CDEÂ

Ö¡N×¤L�N�

.!/

7OPQ

¡CDEÌØÆÙÚÛ1RSE

ÜÝÞß-`àá.Q âãäåæç

ªUV1 ÓERS-"@$AB'

UèÀéê.ëìZ4'MxQ

êí

!"$$

5

!"$&

89';<

î>1"@$AB%&k�ï/'

ðñÀÜUè�òïóôQ õ

.0

ö

*$

3÷+=>

!%(

489×

ø1"@$ù}ú-û1×øüü

ý

!%$

489þÿQ

iÒËmn! "@$[\4o

pqrs$t"x»á!#è.L

�yz'`^Q �23'¾$�

%&"@$[\45pqj��'

��^L'Ñ�

(%*0-

5

*%0*-

(

ÕIÚ`& [Z45)$t�

$%(0-

5

$%1&-

'%LQ

*\4[Z4j+v%&!â-

,-�K.è/0123C4©

56789UV&:;�<=s$

ÚD'>á?@ÍA\4opqr

·xs$[Z4'%&k�/G

"@$[Z4'%k!ÇË"@$

ABBèyCD'MxÀÜyE

FG.QiXWÀH�.}7I³

J´KLÜX"@$[}~�s$

'��%L&mnMï.\N¦O

ý"@$ABPQ'RS?Q

!

本报记者 秦媛娜

ÒTU' ! �VWX}YK 23WåZå'

" �V5 " 7öVWX<BÀ[êBè.KLM

NK" �VWX<BMN !# 7OP� $%"$&K" 7

öVWX<BMN !'%!# 7OP� "%'#((&Q

êíZå<B'\NK Wå]^_×RS`a

bcs$'d�À��./k�NK eTfbc�

0�� !!)g4Q Wåmnh÷+iå. *$j'

ebk`aKæçl !"'g4KCm<B� "%+'&Q

央票普涨 本周资金净回笼

!

白志勇

nJ&jK¿opqZåoïr

sVtuo vwxyz{|}'R

S~Ý`! ����Á»Á¨��

òN'C�<B�����K ÐÑ

XYG�á?ÕY��»A���

a^��'�Z�K eT�Zå'

0!

�Z

*0

�

((

7OP'<�Àj

�FÚCQiXKYI

234567

�r�

'F�ÌEK eV��Cm<��

NK�£}Ì'��E&Q

}���KY�

234567

�O�

<B'�r�iåÌE��:;�

P�}o<B�Ù<�KÜXY��

X³<Bx�V�5O�<BV�

y}� H���'¹��Uo�¶

<�K �

234567

FEå5Z���

�¶-'�Ñ ¡'<�(�o�á

?<�K �c��á?y¢'��

£¤��òN'<B¥S¦§Q

eV��O�<B�

&

7ö

234567

'

(

3¨&K ©

&

7öx�

}+X³<BKV�-yªj«¬K

iX

&

7ö

234567

5ß'

(

3¨&

®ªj�ÑQ¯°���K�õ-

,äåDm±C4×ø_²m±³

|<B��K

&

7ö

234567

'´Ì

?�ØK �µjs$RS<BKL

ÉÊ'

+

o

)8

öDK

&

7ö

234567

'

àLÀ¶¶zG·¸¹V

234567

º

=Q Õ�»�eV��<Bx�3

'

&

7ö

234567

&5ß'

(

3¨&

À¼B½yKK ¾¿À

(

7OP'

<B�Ù��¹�Q

234567

XÁ�¶rÂ�N'Ã

±äåÄ¬FEÅ��FB'"@

$m±³B<B�%ÆÌ'%ÇC

¨<BQz�ÈÉÊ'Ã±äå&·

�¶ÂÑÀz{ÒËÌ?äåÕ

I& ®ËÍ?äå�¦O�¶�

ÎÏQ  �&

234567

�rËÍ?01

�Zå��'�¶ÂÑ´µNB

234567

FEÅ¬ªeÐQ ÑÁ

234!

567

FEÅR�ÒÓ

234567

1B�

0& LÔkÕ�¶rÂòN'ËÍ

?01�YX³<B'��´µÖ

¼×d&I

./

7OP'�¶<�´

µØÙ·ÚQ

nJ�R���|& ËÍ?0

1�'�á?òXyÛ"�&  �

£¤iå�á?¹�Q }���&Õ

Y�á?�Ø'¦�& ËÍ?01

��á?¹���

&/

7OPÜ�

Ü�ÈQ»A&êí�

234567

�O�

'01Ýº3ÞßàK eV���

á?¼���áQ âGnJ�Rã

GÐänVK¶

$/

7OPiå�á

?¹�´µåå�æQ

çè�-'éK eV��'C

m<�´µX

(9)/:$/;&(

7O

PK �µ:;�V�'��êEÀ

y´µë^

$(

7OPK

((

7OP'

Cm<�íì�Ü�ÈQ

ÁGeV��xrpB5í

rpB}�K¼Úî¬

&

7ö01

�ò�èF?QnJK

&

7öWX'

Zå<Bï�

&%/+**-

K Wå

&

7

öebk'Cm<B�

&%<0-

Q �

µWå»�zL%r

&

+ð

1.

7

OPK

&

7öWX5

&

7öebk

'<Bmü-%�

&%+0**-

5

$%$.-

ñìò-%Ly¨müóKôÁ

dGeV��

$%<(-

'X³<BQ

j»��«'}õnDöKv

w÷øËÌ¼E�|}K »s$R

S<Bùútjyûü\%K

&

7ö

234567

¼Ïý´C�%Q O�<B

'-�¼YRS<�þ¬ÿQ&e

V��'��E&£¼!üôèQ

农发三年期浮息债投资价值凸现

"

每日交易策略

!

东东

央行周四发行的
<0

亿元
&

年期和
&0

亿元
&

个月期票据中标利率分

别为
$%&$-

和
&%0+**-

!

较上周涨了
.+

和
.0%.+

个基点
!

这是继周二
.

年

期央票利率大幅上行后

央票利率的又一大幅波动
"

同时
!

央行发售了
.&0

亿

元
1$

天期正回购
!

这个期限的回购比较少见
!

而到

期时间在春节前后
!

估计是央行为春节流动性问题

做提前考虑
"

从市场表现看
!

由于一年以内央票利率的快速

上行
!

带动二级市场利率走高
!

而且短期品种出现一

定的流动性问题
"

相对长期品种而言
!

短期品种出现

需求趋少的现象
"

市场对于未来短期品种继续上行

的压力预期仍然比较大
"

长期品种方面
!

第二支公司债券海油工程进行

了询价
"

从发行的情况和目前市场的气氛来看
!

在上

限
(%1(-

利率投标的机构数量较多
!

而且在此利率附

近中标的可能性也比较大
"

这是证监会主导下发行

的第二支公司债券
!

也可能成为最后一支有银行担

保的公司债券
"

公司债券的发行明年可能会面临和

企业债券一样的担保问题
!

如何更加市场化发行
#

市

场化定价
!

也许是公司债券在发行市场上走在企业

债前列的一个机会
"

年前最后两个月将会有铁道债券发行
!

就在海

油工程发行的同一天
!

铁道部的相关人员也在和大

型投资机构进行会谈
!

沟通发行利率问题
"

这相比去

年年末铁道部刻意压低利率
!

打压市场机构的行为

有很大的转变
!

也从另一个角度反映出目前企业债

发行市场冷冬的现实
"

发债市场冬来早

!

本报记者 秦媛娜
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中电财务公司将发金融债

!

刘汉涛

周四美元兑日元脱离三个月低点至
..&

日元
!

但兑其他货币依旧承压
!

因信贷市场风暴可能导致

金融企业蒙受损失的疑虑日益升高
!

打压市场人气
"

美元兑欧元守在记录低点附近
!

投资人静待周四稍

后欧洲央行与英国央行的利率决策
"

美国第三季非

农业生产率环比年率为上升
$%+-

!

为
*00&

年第三季

以来最大增幅
!

该数据令美联储有了进一步降息又

不致引发通胀的空间
"

欧元和其它主要货币兑美元的上涨步伐可能稍

作喘息
!

美元的疲软已经转向美元
=

日元
"

欧洲央行

也将宣布货币政策会议结果
!

市场预计欧洲央行将

维持
$%00-

的利率不变
"

不过
!

市场预计欧洲央行行

长特理谢将暗示有必要进一步加息
!

因近期欧元区

通胀率上升至
*%<-

"

日元兑美元在三个月高位
..&

日元附近徘徊
"

日

本
+

月核心民间机械订单降幅高于预期
!

意味着企业

活动可能失去动能
!

不过
!9+

月订单为三季来首度成

长
"

数据公布后
!

美元兑日元变动不大
"

英镑兑美元周四在欧洲市场持稳
!

兑欧元微幅走

低
"

英镑
=

美元徘徊在略高于
*%.0

美元的水准
"

投资者

等待英国央行和欧洲央行
>?@AB

公布利率决定
"

周三

英镑突破
*%.0

关口
!

创下
.+1.

年以来的最高点
"

英国

央行将公布利率决定
!

多数分析师预测届时将维持利

率于
(%!(-

不变
"

但有些人认为存在降息可能
"

澳元周四自近
*$

年高位回落
!

因投资者受风险

厌恶情绪影响
!

抛售高收益货币
"

亚洲股市下挫逾

*-

!

投资者在信贷忧虑重燃的影响下抛售金融股
!

打

击人气
"

澳元
=

日元下滑
!

因股市下挫后
!

投资者解除

利差交易部位
"

但澳洲经济基本面仍强劲
!

应会支撑

澳元走强
" "

作者系中国建设银行总行交易员
#

欧英央行利率决定牵动市场

!

本报记者 秦媛娜
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国开行将发
;

年期浮息债

!

中金公司 徐小庆 陈健恒 盛伟华
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资金面紧张状况将逐步缓解

交易所债券收益率

上证国债指数 银行间债券总指数 上证企债指数中国债券总指数

##$%$"$

$%$$&

##'%$"(

)$%##&

##*%+$$

)$%(,-

##*%$"$

.$%##-

债券指数

##

月
/

日
#

美元
#

欧元
#$$

日元
#

港币

0%'(+# #$%/0"* "%+0,* $%,+"((

人民币汇率中间价

银行间信用拆借行情

交易所回购行情

银行间回购行情

美国国债收益率
<66

月
9

日
=

银行间债券收益率

注
$

技术指标由北方之星数码技术公司提供

种类 息票 到期时间

+

年期
*%/0+ ($#(%#$%*#

#$

年期

*$

年期

'%(+$

+%$$$

($#0%##%#+

($*0%$+%#+

(

年期

*

年期

*%"(+

'%+$$

($$,%#$%*#

($#$%$+%#+

收益率
1&2

收益率变化
3&2

*%/+ .$%$(0

'%(, .$%$#0

'%"+ .$%$$/

*%+' .$%$#0

*%+$ .$%$('

上海银行间同业拆放利率
<$$

月
9

日
=

上证所固定收益证券平台确定报价行情
<$$

月
9

日
=

上证所固定收益证券平台成交行情
<$$

月
9

日
=

!"#$%& !"#$'()*+,-./01234

"

市场观察

张大伟 制图

"

汇市观象台

张大伟 制图


