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农发三年期浮息债投资价值凸现

"

每日交易策略

!

东东

央行周四发行的
<0

亿元
&

年期和
&0

亿元
&

个月期票据中标利率分

别为
$%&$-

和
&%0+**-

!

较上周涨了
.+

和
.0%.+

个基点
!

这是继周二
.

年

期央票利率大幅上行后

央票利率的又一大幅波动
"

同时
!

央行发售了
.&0

亿

元
1$

天期正回购
!

这个期限的回购比较少见
!

而到

期时间在春节前后
!

估计是央行为春节流动性问题

做提前考虑
"

从市场表现看
!

由于一年以内央票利率的快速

上行
!

带动二级市场利率走高
!

而且短期品种出现一

定的流动性问题
"

相对长期品种而言
!

短期品种出现

需求趋少的现象
"

市场对于未来短期品种继续上行

的压力预期仍然比较大
"

长期品种方面
!

第二支公司债券海油工程进行

了询价
"

从发行的情况和目前市场的气氛来看
!

在上

限
(%1(-

利率投标的机构数量较多
!

而且在此利率附

近中标的可能性也比较大
"

这是证监会主导下发行

的第二支公司债券
!

也可能成为最后一支有银行担

保的公司债券
"

公司债券的发行明年可能会面临和

企业债券一样的担保问题
!

如何更加市场化发行
#

市

场化定价
!

也许是公司债券在发行市场上走在企业

债前列的一个机会
"

年前最后两个月将会有铁道债券发行
!

就在海

油工程发行的同一天
!

铁道部的相关人员也在和大

型投资机构进行会谈
!

沟通发行利率问题
"

这相比去

年年末铁道部刻意压低利率
!

打压市场机构的行为

有很大的转变
!

也从另一个角度反映出目前企业债

发行市场冷冬的现实
"

发债市场冬来早

!

本报记者 秦媛娜
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中电财务公司将发金融债

!

刘汉涛

周四美元兑日元脱离三个月低点至
..&

日元
!

但兑其他货币依旧承压
!

因信贷市场风暴可能导致

金融企业蒙受损失的疑虑日益升高
!

打压市场人气
"

美元兑欧元守在记录低点附近
!

投资人静待周四稍

后欧洲央行与英国央行的利率决策
"

美国第三季非

农业生产率环比年率为上升
$%+-

!

为
*00&

年第三季

以来最大增幅
!

该数据令美联储有了进一步降息又

不致引发通胀的空间
"

欧元和其它主要货币兑美元的上涨步伐可能稍

作喘息
!

美元的疲软已经转向美元
=

日元
"

欧洲央行

也将宣布货币政策会议结果
!

市场预计欧洲央行将

维持
$%00-

的利率不变
"

不过
!

市场预计欧洲央行行

长特理谢将暗示有必要进一步加息
!

因近期欧元区

通胀率上升至
*%<-

"

日元兑美元在三个月高位
..&

日元附近徘徊
"

日

本
+

月核心民间机械订单降幅高于预期
!

意味着企业

活动可能失去动能
!

不过
!9+

月订单为三季来首度成

长
"

数据公布后
!

美元兑日元变动不大
"

英镑兑美元周四在欧洲市场持稳
!

兑欧元微幅走

低
"

英镑
=

美元徘徊在略高于
*%.0

美元的水准
"

投资者

等待英国央行和欧洲央行
>?@AB

公布利率决定
"

周三

英镑突破
*%.0

关口
!

创下
.+1.

年以来的最高点
"

英国

央行将公布利率决定
!

多数分析师预测届时将维持利

率于
(%!(-

不变
"

但有些人认为存在降息可能
"

澳元周四自近
*$

年高位回落
!

因投资者受风险

厌恶情绪影响
!

抛售高收益货币
"

亚洲股市下挫逾

*-

!

投资者在信贷忧虑重燃的影响下抛售金融股
!

打

击人气
"

澳元
=

日元下滑
!

因股市下挫后
!

投资者解除

利差交易部位
"

但澳洲经济基本面仍强劲
!

应会支撑

澳元走强
" "

作者系中国建设银行总行交易员
#

欧英央行利率决定牵动市场

!

本报记者 秦媛娜
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国开行将发
;

年期浮息债

!

中金公司 徐小庆 陈健恒 盛伟华
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资金面紧张状况将逐步缓解

交易所债券收益率

上证国债指数 银行间债券总指数 上证企债指数中国债券总指数

##$%$"$

$%$$&

##'%$"(

)$%##&

##*%+$$

)$%(,-

##*%$"$

.$%##-

债券指数

##

月
/

日
#

美元
#

欧元
#$$

日元
#

港币

0%'(+# #$%/0"* "%+0,* $%,+"((

人民币汇率中间价

银行间信用拆借行情

交易所回购行情

银行间回购行情

美国国债收益率
<66

月
9

日
=

银行间债券收益率

注
$

技术指标由北方之星数码技术公司提供

种类 息票 到期时间

+

年期
*%/0+ ($#(%#$%*#

#$

年期

*$

年期

'%(+$

+%$$$

($#0%##%#+

($*0%$+%#+

(

年期

*

年期

*%"(+

'%+$$

($$,%#$%*#

($#$%$+%#+

收益率
1&2

收益率变化
3&2

*%/+ .$%$(0

'%(, .$%$#0

'%"+ .$%$$/

*%+' .$%$#0

*%+$ .$%$('

上海银行间同业拆放利率
<$$

月
9

日
=

上证所固定收益证券平台确定报价行情
<$$

月
9

日
=

上证所固定收益证券平台成交行情
<$$

月
9

日
=

!"#$%& !"#$'()*+,-./01234

"

市场观察

张大伟 制图

"

汇市观象台

张大伟 制图


