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印度共同基金发展历史要比中国悠久

很多
!

其发展历程可以分为以下四个阶段
"

第一阶段 初创
!

.;<>

$

.;:-

"

印度单位信托基金公司
#

!"#$ %&'($

)* +",#-

$

在
./01

年根据国会法案设立
%

同

时
!

印度的中央银行印度储 备银行

234(4&56 78"9 ): +";<8=

对单位信托基金

公司履行监管职责
%

至
>/?@

年
!

单位信托

基金公司脱离印度储备银行的监管
!

转而

由 印 度 工 业 发 展 银 行
2+"A'($&<-B

C656B)DE6"$ ): +",<8 =

履行监管职责
%

在

>FGH

年
!

印度的单位信托基金公司推出第

一只基金计划
2I"<$ JKL6E6=

%

截止到
>F@@

年
!

印度的单位信托基金市场资产净值已

经达到了
GMN

亿卢比
%

第二阶段 公共部门共同基金出现

!

.;:-

$

.;;9

"

>F@M

年成为非单位信托基金
!

也就

是公共部门共同基金的元年
%

银行
!

印度

人寿保险公司
2O<*P +"('&8"QP R)&D)&8$<)"

)S +";<8=

和 印 度 保 险 公 司
2TP"P&8B

+"('&8"QP R)&D)&8$<)" )S +";<8=

相继获准发

行共同基金
%

到
>FFU

年末
!

整个印度共同

基金的资产净值为
HMNN

亿卢比
%

第三阶段 私募基金涌现
!

.;;9

$

+,,9

"

从
>FFU

年起
!

私募基金在印度获得

了蓬勃的发展
%

同时
>FFU

年也是印度共

同基金监管法规的出台
!

规定除单位信托

的所有的共同基金都必须登记和接受监

管
%

V&($WL<B4 X)$L8&<

先锋公司
#

现在合并

到富兰克林邓普顿基金公司
&

的私募基金

成为首只登记的私募基金
%

第四阶段 发展新阶段
!

+,,9

至今
"

在
YNNU

年
Y

月
!

>FGU

年的印度单位

信托法案被废除
!

同时印度单位信托基金

公司被分拆成两家公司
%

其中一家接受了

原公司
YF@UZ[

亿卢比的资产
!

包括
IJ0H

计划
!

保回报率基金和其他主题基金的资

产
!

同时接受印度政府的监管
%

另一家就是就是新成立的
I+\

共同

基金公司
%

由
J7+

'

]^7

'

7_7

和
O+R

共同

发起的
!

接受印度
(

共同基金监管
)

法律监

管
!

管理着大概
MGNN

亿卢比的资产
%

在该阶段印度共同基金业的兼并和

发展相当活跃
%

截止到
YNNM

年
U

月份
!

印

度共同基金行业共有
UY

家基金公司
!

总

资产达到了
UYGU@

亿卢比
%

印度共同基金在
FN

年代的改革后发展迅

速
%

>FFF

年
!

印度共同基金的规模为
YYN

亿美

元
!

到
YNNM

年的
F

月末
!

管理的资产已经达到

了接近
>YNN

亿美元
!

增长了接近
[

倍
%

其中
!

印

度的前十大资产管理公司所管理共同基金的市

场份额有所下降
!

从
>FFF

年的超过
@N!

下降到

YNNM

年的
M>ZMF!

%

印度前十大基金公司市场份

额的下降体现了基金市场竞争的强度
%

从
>FFY

年开始
!

印度改革其资本市场

并向外资开放
%

印度从
>FFY

年就实行外国

机构投资者
*

`++

$

制度
!

对国外机构投资者

没有投资额度和时间限制
!

投资没有锁定

期
!

国外机构可以自由出入印度证券市场
%

在面对来自国外基金公司的强大竞

争
!

印度基金公司稳稳的占据了国内基金

市场
[Na

以上的市场份额
%

反映出印度本

土基金公司的强大的竞争能手
%

纵观印度自
YNNN

年以来的各基金的发

展历程
!

股票型基金在整个共同基金行业的

比重在逐步增大
!

从
YNNN

年的
YNa

左右增加

到
YNNM

年的
U[a

左右
!

净值增长和外部资金

流入是股票型基金市场比重扩大的原因
%

印

度的固定收益类基金是整个共同基金业的

主体
!

市场比重一直保持在
[Na

到
0Na

之间
%

这得益于印度发达的固定收益类产品
%

印度

共同基金业的很多创新都是围绕着固定收

益类产品展开的
%

平衡型基金的市场比重在

逐年减少
!

比重已经从
YNNN

年末的
YY!

下降

到
YNNM

年的不到
U!

%

另外其他类型的基金

如免税型基金
'

V%`

基金也不断出现
%

!

本报记者 郑焰
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印度基金市场扫描

"

晨星视点
B

印度市场份额前十位的基金公司

图解印度基金市场


