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看法

!

诸葛立早

!

刘芳
"#

一个在中国再普通不过的

人名
#

也许将与
!

史上最牛散户
"

划上等

号
$

因为
#

01

金泰连续
+!

个涨停板的背

后
#

有此人身影
%

股改未通过次数最多

的
0

飞亚达背后
#

有此人身影
%

十几家具

有重组
&

整体上市
&

股改等炒作题材的

上市公司背后
#

也有此人身影
$

这些身

影具有一个共同特征
'

自然人股东
$

中央电视台
(

经济半小时
)

栏目让

刘芳露出了
!

真相
"$

节目称刘芳家庭条

件一般
#

真正的实控人或另有其人
$ (

经

济半小时
)

还报道
'

该栏目记者
%"

月在

刘芳家中找到了刘芳
#

刘芳为男性
#

%/#-

年出生
#

河南郑州市人
%

街坊邻居

介绍
#

刘的职业为私人司机
$

中央电视

台
(

经济半小时
)

栏目由此判断
#

凭刘的

家庭条件
#

不可能频频出现在诸多上市

公司的流通股东之列
$

真正的
!

刘芳
"

或

另有其人
$

为什么
!

刘芳
"

要做
!

隐身人
"*

里面

到底有什么不可告人的
!

猫腻
"*

平心而

论
#

很值得市场特别是监管当局探究
$

遗憾的是
#

当下
#

把
!

刘芳新闻
"

视为
!

嚼

劲
"

很拧的花边新闻的不少
#

把它视为

一条可以查究的犯罪线索
+

注意
'

仅仅

是线索
,

的不多
#

与大张旗鼓宣传
!

以法

治市
"

的氛围相比
#

好像抹了一道油彩
$

按理
#

这种事情似乎不应该发生
$

众所周知
#

我国证券交易中实行的是实

名制
#

倘若刘芳确实以实名制操作的
#

那

么
#

他首先可以以
!

巨额财产来源不明
"

被追究
$

反之
#

其中必定是有一个环节出

了问题
$

何况
#

时下绝大多数的证券公司

都搞了
!

第三方存管
"$

客户证券交易资

金
&

证券交易买卖
&

证券交易结算托管三

分离是国际上通用的
!

防火
"

规则
$

刘芳

是怎样突破这道
!

防火墙
"

的
#

使
!

第三方

存管
"

在他那儿成为
!

一捅就破
"

的窗户

纸
#

值得我们反思
$

当然
#

更为要紧的是
#

刘芳介入了多家具有重组
&

整体上市
&

股

改等炒作题材股票
#

其介入时间之及时
#

其退出时间之精确
#

几乎可以与火箭发

射的
!

精致
"

相媲美
$

如此之
!

神
"#

监管部

门可否请刘芳
!

喝咖啡
"

2

总而言之
#

只要

不把
!

刘芳新闻
"

当花边新闻
#

一笑了之
#

那么
#

我们可以
!

挖掘
"

许多意想不到的

!

内涵
"

来
$

据有识之士的研究
#

与股权分置时

代相比
#

股权分置改革以后
#

股份的全流

通使市场操纵行为出现了市场操纵主体

多样化
#

即大股东
&

上市公司及其高管
&

机构投资者都有可能直接或间接地操纵

市场
$

而内幕交易也
!

与时俱进
"#

在全流

通环境下
#

内幕交易主体增多
#

如大股

东
&

保荐人
&

会计事务所
&

律师事务所
&

机

构投资者
&

上市公司高管
&

独立董事
&

监

管人员等相关利益方等都有可能发生双

向的或多向的内幕交易
$

股票流动性更

强
#

一二级市场的关联度更高
#

股价对上

市公司信息披露更敏感
#

因此
#

内幕交易

会更为频繁地发生
$

刘芳是否与这些
!

市

场操纵主体
"

和
!

内幕交易主体
"

有关联
#

我们不得而知
$

只是盼望监管当局能解

开这个
!

谜
"$

这是一个公正
&

公平
&

透明

的市场之必然要求
$

!

刘芳新闻
"#

不是花边新闻
$

它应

该是法治新闻
$

"

财经时评

!"#$%&'()*+,-.

"

上证观察家

!
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姜淑霞

春秋航空公司因在上海飞济南的航线上推出

只卖
%

元的飞机票
#

济南市物价局开出了一张
%-

万

的罚单
#

这张罚单不仅让济南市民告别了低到一元

的廉价机票
#

同时也导致春秋航空退出了上海到济

南的航线
$

让人想不到的是
#

时隔不久
#

进入国内的外资

航空公司也纷纷推出了更低的票价
#

却没一家被罚
$

据报道
#

亚洲航空推出了
"

元
&

//

元
&

%.'

元等多种

价格的廉价机票
#

同样作为外资航空公司的宿务太

平洋也在今年的
%"

月
/

日到
%-

日
#

推出了厦门到

菲律宾价格为
%

元钱的特惠机票
#

而新加坡虎航也

推出了最低为
-#

元的厦门至新加坡的机票
#

这些机

票的价格远低于国内航空公司
$

显然
#

如果执法不公不利于公平竞争环境的形

成
#

甚至可能给某些企业的发展带来损害
#

春秋航空

因受罚被迫退出济南至上海航线即为明显的例子
$

有关部门开出罚单的依据是中国民航总局两

年前出台的
(

民航国内航空运输价格的改革方案
)#

它规定
#

国内航线的机票价格在基准价基础上
#

上浮

不超过
!-!

#

下调不得超过
+-!

$

春秋航空的一元机

票涉嫌违反这一规定
$

但是
#

春秋航空既不是第一家
#

也不是唯一一

家以低于
+&-

折销售机票的航空公司
$

这种现象非

常普遍
$

航空公司普遍触犯相关规定
#

只能说明淡

季打折是符合市场经营需要的正常手段
#

同时暴

露出
+&-

折规定的不合理性
$

面对这一状况
#

有关

部门要么重新修改相关规定
#

要么在执法过程中

一视同仁
#

如果随意选择处罚对象无疑将使公平

的竞争环境发生异化
$

事实上
#

民航总局已经认识到这一局限性
$

去

年
!

月
#

民航总局在下发的
(

民航总局关于深化民航

改革的指导意见
)

中
#

对改革客运价格制度有这样的

表述
'!

未来要逐步扩大
-

只管上限
#

不设下限
.

的部

分支线以及旅游航线范围
//

最终实现对全部航线

只限定最高价
&

不限制最低价的客运价格管理目

标
$ "

这一思路无疑是符合市场竞争理念的
#

但不知

为何至今未能真正付诸实施
$

其实
#

廉价航空机票即使在市场经济发达国家
#

也是十分常见的一种经营模式
#

并因此诞生出了一

些成功的企业
$

典型的如美国西南航空公司
$

上世纪

八九十年代
#

美国航空业一直萧条
#

而名不见经传的

小企业西南航空公司却独放异彩
#

从
%/#$

年以来连

续
$"

余年盈利
$

西南航空公司的成功就得益于其低

票价
+

其票价常常不及其他航空公司的三分之一
,&

低成本
&

高频率
&

多班次占据市场的理念
$

欧洲的低成本航空公司瑞安航空
#

平均票价只

有英航
&

汉莎航空
&

法航
&

意大利航空公司的
!",

左

右
#

它同样取得了巨大成功
$

没有哪个企业不希望盈利
#

也没有哪个企业愿

意做亏本的买卖
$

航空公司之所以敢打低价牌
#

乃是

基于其长远发展而作出的决策
$

航空公司平均成本

虽然很高
#

但边际成本却很低
$

据专家测算
#

飞机

'",

以上的油耗为空机本身的耗油
#

多载一个乘客

的油耗变动很小
$

春秋航空公司一元机票加上航油

附加费
#

扣除边际成本
#

它在每张一元机票上的边际

利润仍有几十元
$

而且
#

春秋航空通过一元票价扩大了影响力
#

等

于做了广告
#

这远比听任座位空着要好得多
#

更何况

提高上座率也避免了航空资源的浪费
$

低价机票显

然是一举多得的最优选择
$

低价策略给春秋航空公

司带来了发展契机
$

春秋航空公司董事长王正华最

近接受媒体采访时表示
#

继去年公司实现约
$"""

万

元的利润之后
#

预计今年将实现
'"""

万元左右的利

润
#

如果国家近期内鼓励低成本航线发展
#

增加二级

机场的使用率
#

明年公司利润还可能继续成倍增长
$

这在中国航空运输业也算是创下了一个奇迹
#

它率先推出的一元票价不仅为打破票价坚冰打开了

一个突破口
#

也为中国航空业的发展提供了一个全

新的思路
$

因此
#

我们期待有关部门早日修改相关规

定
#

以给企业竞争带来更自由
&

更公平的发展空间
$

漫画 刘道伟


