
雷曼兄弟大中华区首席经济学

家孙明春表示
!

!"

月外贸顺差达
#$!

亿美元
!

这是历史上最高水平
!

但小

于雷曼此前预期
"

同时
!

顺差增速大

幅下降
!

从
%

月的
&'!

下降至
!(!

"

他

预期第四季度净出口对
)*+

增长的

贡献将有所降低
"

孙明春认为
!

!"

月出口增长为

##,-!

!

尽管数据依然强劲
!

但已经预

示受人民币升值影响而带来的出口

放缓
"

孙明春预期
!

外贸顺差增速放缓

将放慢第四季度
)*+

增速
"

假若外

贸顺差对
)*+

增长贡献
.

个百分

点
!

外贸顺差增速从
&"!

下降至
-"!

将大约降低
)*+

增速
!,'

个百分点
"

持续增长的外贸顺差将不断增加人

民币升值压力
!

#"".

年人民币升值速

度将加快
"

!

本报记者 石贝贝
"

!

本报记者 阮晓琴
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国内产能增加致氧化铝进口减少

!

本报记者 李雁争
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月原油进口量增
!#$

大豆和食用植物油进口增幅创近年新高
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机电产品出口占总值
%&$

"

看点

"

机构观点

高盛中国研究团部发布评论认为
!

!"

月

份外贸顺差再创新纪录
!

达到
#$!

亿美元
!

较

'

月的
#'%

亿美元和
%

月的
#-%

亿美元有小幅上

扬
"

但外贸顺差年度增长率放缓至
!-,-!

!

较

之前
%

个月平均
'%,(!

的增长率有所下降
"

高盛认为
!

进口的大幅增长反映了国内需求

的强劲增长
"

但是
!

过高的国内通胀压力将导致

近期出台紧缩性货币政策的可能性加大
"

如不对

人民币汇率进行适当调整
!

此类紧缩性货币政策

将会导致国内需求以及进口需求的放缓
"

高盛
#

近期出台紧缩政策可能性加大 雷曼兄弟
#

预计人民币升值速度将加快
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'""&

年
!!

月
!(

日 星期二

责任编辑
#

衡道庆
)

美编
#

许华清 邮箱
*+,+-.+-/0.1234567813

电话
#

"'!9(:;#&:%&

!"

十月经济运行数据
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月新增贷款超过去年全年
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进口加速增长
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月贸易顺差创新高
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本报记者 但有为

货币供应增长偏快
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外贸顺差居高不下
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紧缩力度可能加大

郭晨凯 制图


