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首次关注
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品种由于市场认知

度不高往往非对称信息体现得较为

明显
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在知情者交易向公众化交易过

渡过程中黑马频出
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我们从两个角度

追踪它们的动向
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一是利用机构研究

报告明示出具的
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首次关注
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为筛选

逻辑
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但应注意到的是某机构出具的

首次关注品种可能已是其他机构早

已纳入关注范畴的品种
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二是从全部

卖方机构的研究成果中筛选出一个

周期内第一次被机构纳入研究关注

范畴的品种
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表
1

$

各模型最佳拟合优度比较

低溢价率
,+'##- ,+-&(' ,+!#.. ,+,!.' ,+,#,. ,+,#*.

高溢价率
,+)(&' ,+.#'- ,+,.)# ,+,(!# ,+,,)( ,+,!'*

全体样本
,+.)(' ,+&(#. ,+,)#. ,+,!#! ,+,##! ,+,,(.

JK*7 L.

一维固定

效应模型

二维固定

效应模型

一维随机

效应模型

二维随机

效应模型

?CM,*

模型

NC*DOPC

模型

"

-Q:

%

表
.

$

对固定效应模型和随机效应模型的检验

一维固定效应和随机效应模型 二维固定效应和随机效应模型

R

值
?SR

值
-

值
?S-

值
R

值
?SR

值
-

值
?S-

值

低溢价率
!#-+-& 0,+,,,! #-+.- 0,+,,,! #*+&( 0,+,,,! !-!+!! 0,+,,,!

高溢价率
!..+*& 0,+,,,! !&'+*( 0,+,,,! ('+& 0,+,,,! !',+() 0,+,,,!

全体样本
'),+-# 0,+,,,! #)-+)& 0,+,,,! !!-+,) 0,+,,,! #*-+. 0,+,,,!

R

检验
TCK*-C)

检验
R

检验
TCK*-C)

检验

表
:

$

面板数据模型拟合结果

估计值
?SU"U

估计值
?SU"U

估计值
?SU"U

"!+&-1"!, ,+,,,' !+!,1"!, 0,+,,,! !+!#1"!, 0,+,,,!

",+,,!!- 0,+,,,! ",+!..*. ,+,,#! ",+,,#*) 0,+,,,!

",+,,,( ,+(!)! ,+,,#(&) 0,+,,,! ,+,,!.** 0,+,,,!

",+,(.*- ,+,#*' ,+)'!#'& 0,+,,,! ,+,(,- ,+,,.'

低溢价率 高溢价率 全体样本

信息不对称差异系数

需求差异系数

流动性差异系数

投资理念差异系数


