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第二届
中国期货研究峰会将召开
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上海期货交易所行情日报
品种 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量
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大连商品交易所行情日报
品种 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量
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上海期货交易所行情日报
品种 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量
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郑州商品交易所行情日报
品种 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量
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上海黄金交易所黄金行情
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全球主要黄金市场行情
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国际期货市场行情
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国际油价止跌反弹
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利多突袭豆市 主空继续加仓

!

特约撰稿 时岩

当前的国内农产品期货市场
!

可

谓是
"

你方唱罢我登场
#!

原油价格的

回落也无法抑制农产品市场的蓬勃

涨势
$

周三豆类市场全面新高
!

而远

期合约的补涨更是格外抢眼
!

大连豆

粕
*'/

合约封死涨停
!

大豆
*'/

合约

也创了新高
$

大豆市场稳定在历史之

巅
!

同时也已经开始改变整个农产品

的生态
!

玉米市场就已经开始从中受

到推动
$

为稳定国内食用油水平
!

中国加

速采购进口大豆补充国内库存
$

受此

推动
!

隔夜外盘大豆创新高
!

国内市

场随之走高
!

形成良性互动局面
$

而

且下游产品价格继续井喷
$

饲料企业

国庆前补库动作
!

在经历了一个多月

的消耗后库存殆尽
!

而猪和禽的养殖

情况平稳
!

这迫使饲料企业本周开始

被迫认同高价大量补库
!

油厂豆粕放

量成交
!

价格也一举冲破了历史高

位
!

短期内这种坚挺的局面难以改

变
!

从而也刺激了豆粕期货的飙升
!

而
*'/

合约由于价格偏低
!

更是受到

青睐
$

豆油方面
!

阿根廷政府提高主要

农产品的出口关税
!

豆油从
+-9

上调到

(+9

$

阿根廷每年出口豆油
0''

至
.''

万吨
!

是全球第一大豆油出口国
!

而中

国
*09

的豆油又从阿根廷进口
!

*9

幅

度的关税上调相当于
0''

元左右的进

口成本提升
!

直接刺激中国四级油市

场全面登上
!

万关口
!

同时中国买家

转而寻求美国豆油
!

这又进一步加剧

了美国豆油的强势
!

使得在连续三个

月受高价抑制需求影响
!

美国农业部

将
+''.)+''"

年度豆油需求下调的情

况下
!

加之原油出现回调的同时
!

美国

豆油仍然表现抢眼
$

从玉米市场来看
!

现货市场方面
!

广东港口玉米到货量增加
!

二等玉米

成交价下跌
-'

元
)

吨至
!*!'

元
)

吨
$

大

连港玉米价格坚挺
!

二等玉米平舱价

!.''

元
)

吨
$

国内两大玉米产区出现区

域分化特征
!

东北产区加工企业收购

价格稳定
!

收购数量增加
%

华北产区加

工企业为提高收购数量
!

继续上调玉

米收购价格
$

远期合约雄起 农产品涨势此起彼伏

!

本报记者 黄嵘
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海富期货更名为海通期货
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国泰君安期货 马忠强 葛成杰
#

期指仿真大幅反弹

!

特约撰稿 施海

近期
!

全球金属市场普遍大面积回落
!

其中锌处于领跌地

位
$

究其原因
!

笔者分析认为
!

除供应压力加重外
!

国内锌出口政

策趋于紧缩
!

直接导致沪锌深幅回调
!

一定程度上也带动伦锌回

落
$

据统计
!

/

月份我国锌产量为
(+,0

万吨
!

同比增加
!(,/9

%

!

至

/

月累计锌产量为
+./,.

万吨
!

同比增加
!/9

$

出口较去年同期上升

--9

至
+-*+((

吨
!

出口当中的
/'9

以上是特殊高等级精炼锌
$

/

月

份我国锌精矿进口量为
+/,-

万吨
!

同比增加
+*',.9

$

锌矿进口量

大幅增加
!

表明后期锌产量有望继续保持快速增长势头
$

锌精矿现货冶炼加工费
&

&#A

'

在过去一年多的时间里持续

攀升
!

在伦敦价格基础上
!

至中国价格已达到
(.'

至
("0

美元
)

吨高位
$

去年年初时
!

精矿供应极其紧张
!

现货
&#A

下降至
+'

美元
)

吨的低点
$

然而
!

由于市场供应已经变得宽松
!

&#A

上涨至

纪录高位
$

&#A

的高水平反映精矿市场在最近几个月已由紧张

转变为过剩
!

而在中国精锌冶炼产能利用率仍不高
(

冶炼加工费

高企的条件下
!

国内增产潜力很大
$

国内锌价相比于伦敦价更弱
!

目前价格已为沪锌开市交易以

来的最低点
!

该价位已经接近冶炼商成本临界点
!

若继续下探
!

则

可能面临亏损
$

业内消息人士
*

日表示
!

从明年
!

月起
!

中国可能

取消特殊高等级精炼锌出口退税
!

此举将减少国际市场供应量
!

对

国际锌价构成支撑
!

政府同样考虑明年起征收
09

或
!'9

的出口关

税
$

由此而导致沪锌价格承受较重压力作用
!

同时该消息对
745

价格提供短期支撑
!

并使得国内出口更加无利可图
$

中国锌产量占全球总产量的
('9

左右
!

冶炼厂扩张导致今

年产量增长
!

刺激政府寻求改变关税制度以减少出口
$

政府正考

虑并征求冶炼厂的意见
$

冶炼厂人士表示
!

预计取消出口退税势

在必行
!

冶炼厂方面将极力建议政府不再征收特殊高等级精炼

锌出口关税
$

国际市场上所称的高等级锌
!

即在伦敦和上海的纯度不小

于
//,//9

的未加工锌
!

中国政府去年取消了其
09

的出口退税
$

今年
!

月起
!

政府同样对高等级锌征收
09

的出口关税
!

并于
.

月时上调至
!'9

$

贸易商表示
!

至少有
"

万吨锌
&

约占中国月度

产量的
++9

'

位于上海及其周边城市的仓库
!

并且有超过
+

万吨

库存将在年底前出口
$

这些库存包括上海期交所存放的
(

万余

吨锌
$

中国贸易顺差迭创新高
!

针对贸易顺差过大的问题
!

国家政

策方针是要优化进出口结构
!

转变外贸增长方式
!

努力缓解外贸

顺差过大的矛盾
$

国家进一步实施一些有利于进口或不利于出

口的措施
!

尤其是高能耗
(

资源性商品一直是近几年国家实施宽

进严出调控的重点
$

国家自
.

月
!

日起将纯度低于
//,//9

的未

锻轧锌的出口关税从
09

调升至
!'9

!

这可能在短期内阻止这些

锌的出口
!

但现在出口的大部分是特种高级锌
!

其仍然享受
09

的出口退税
!

因此对国内锌价的打击并不明显
$

"

月
!

日后
!

国

家又将锌制品的出口退税从
!(9

降至
*9

至
09

!

还是没有提及

特种高级锌
09

的出口退税
!

'

号精锌出口仍然可观
!

国内锌价

仍保持相应的强劲
$

但是
!

从政策的不断出台来看
!

国家有进一

步对锌市场采取调控措施的可能
!

一旦如出口退税取消政策出

台
!

将会沉重打压国内锌价
!

而助涨伦敦锌价
$

国产锌恐遭出口紧缩寒流
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