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人民币小幅反弹
%!

个基点

!

国泰君安 成飞
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规模急剧扩大
#

发行利率

加速上升
$
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二级市场收益率大幅攀

升
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多种因素推高收益率
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对配置型投资者已具有很

大的投资价值
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短融收益率
!

欲与天公试比高
%

"

每日交易策略

!

琢磨

之前
!

很多投资者

"

包括本人
#

对四季度行

情还相对乐观
!

原因是

预期宏观数据会有所回

落
!

货币政策空间收窄
!

市场资金会相对宽松
$

但
!#

月下旬就应该实

施的加息一直拖到现在

还没加
!

债券市场也被拖得疲惫不堪了
$

目前市

场虽然不缺资金
!

但被新股搅得天翻地覆
!

不但没

有走稳
!

反而人心涣散
!

一泻千里
$

马上到年底了
!

看着瘪瘪的口袋
!

数数今年的

收成
!

债券投资者估计都是一声叹息
$

在剩下的

一个半月里
!

想翻身恐怕是无望了
!

不继续亏损就

已经很满足了
!

据说部分投资者的交易账户已经

提前开始清理资产
$

一般来说
!

现在是为来年操作布局的时候
!

但

明年的情况还是比较复杂
$

虽然
213

不会继续像

今年这样大幅上升
!

但也不会回落多少
%

紧缩性货

币政策不会像今年这样密集
!

但还有空间
%

短期债

券收益率虽然上升不少
!

但仅仅是合理水平
!

长期

债收益率仍然没有调整到位
%

明年信贷情况仍不

乐观
!

窗口指导和行政指令失效
!

央行会以何种手

段进行有效控制还是个未知数
%

资本市场依然看

好
!

新股发行对货币市场的影响是否会持续下去
$

单凭这些因素难以判断明年债券市场的走势
!

债

券资产配置也不便有大的动作
!

还是等待市场环

境更加明朗了再做决定为好
$

疲惫不堪 一声叹息

!
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两财务公司债发行结果揭晓

!

南京银行 邹昱
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六期特别国债发行利率料在
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欧元兑美元周四先涨后跌
!

先是于亚洲交易

时段稳步上涨至
!($,#.

美元的日内高点
$

这主要

是因为前日股市好转
!

使得周四早盘时段投资人

风险偏好升温令欧元受益
!

但是随后受美股下跌

影响
!

欧元兑美元又下跌近
*#567

!

最低至
!($/"+

美元
$

周四晚
!

欧盟统计局将公布欧元区
!#

月份

消费者价格指数
!

预期为较上月上升
#(.)

!

较上年

同期上升
"(/)

!

213

数据很可能会进一步支持欧

洲央行进一步加息的可能性
$

德国也将公布
!#

月

份
213

!

欧洲央行将公布月度公报
!

欧洲央行执行

委员会委员
89:;<

将发表有关货币政策的讲话
$

同

时
!

周四晚美国将公布
!#

月
213

等重要数据
$

英镑贸易加权指数周四跌至
"##/

年
,

月以

来最低的
!##(,#

!

英镑兑美元亦下跌近
#(,)

!

触

及三周低点
"(#$/-

美元
!

英镑兑欧元周四亦跌至

逾四年来最低
$

这主要是因为此前英国央行公布

的通胀报告语气温和
!

重燃了不久降息且之后还

将降息的猜测
$

此外
!

美国股市下跌投资人风险规

避情绪升温也使高息货币英镑受到抛售
$

周四早盘
!

美元兑日元基本持平
!

在
!!!(!#&

!!!(,#

区间内盘整
!

这主要是因为一些投资人持

观望态度
!

等待晚些时候美国经济数据公布并观

察美国股市走势
$

欧洲汇市开盘后
!

美元兑日元下

跌
!)

!

最低至
!!#(/"

!

这主要是受美国股市下跌

影响
!

投资人风险规避情绪升温
!

令日元受宠
$

澳元兑美元周四受利差交易影响也是先涨后

跌
!

先是于早盘涨至
#(-#!,

美元的日高
!

随后因

股市下跌
!

投资人避险情绪升温
!

抛售高息货币
!

澳元受到抛售
!

最低至
#(*-"-

的日低
$

&

作者系中国建设银行总行交易员
'

风险规避情绪升温
高息货币再次失宠

"

汇市观象台

交易所债券收益率

上证国债指数 银行间债券总指数 上证企债指数中国债券总指数

##$%$&$

'$%$()

##*%"(+

'$%$,)

##*%"$$

$%$#)

##&%+$*

'$%$,)

债券指数

交易所回购行情

银行间回购行情

银行间债券收益率

注
&

技术指标由北方之星数码技术公司提供

上海银行间同业拆放利率
<%%

月
%:

日
=

##

月
#"

日
#

美元
#

欧元
#$$

日元
#

港币

,%-*$, #$%((-# +%++(( $%."-&.

人民币汇率中间价

上证所固定收益证券平台确定报价行情
<%%

月
%:

日
=

上证所固定收益证券平台成交行情
<%%

月
%:

日
=
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张大伟 制图


