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维持负利率和汇率升值
股市行情就会持续

国民休息权的经济意义
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常态加薪机制
须有法律来保障 由谁来监管利益博弈损害个人投资者权益
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王阳

劳动和社会保障部劳动工资司有关

负责人最近在接受记者采访时表示
!

当前
!

劳动保障部门正采取切实措施
!

落实党的

十七大报告提出的努力使全体人民
"

劳有

所得
#"

深化收入分配制度改革
!

增加城乡

居民收入
$

的任务
!

加大了对企业职工工资

增长的调节力度
!

正在研究建立职工工资

正常增长机制
%

我国职工工资增长速度滞后于经济

增长速度
$

工资占
%&'

的比例
!

"()(

年是

"*+

!

到
,##-

年下降到
",.*+

!

,##/

年下

降到
",.-+

!

,##0

年略微回升
!

也仅占到

",.)+

!

总体趋势是下降的
%

如果考虑到最

近几年公务员整体工资几次上调拉高平

均值的因素
!

我国普通职工工资占
%&'

比例的下降趋势可能更为明显一些
%

其实
!

有关这一点即使不通过数据
!

普通民众也能感受得到
%

莫说与公务员相

比
!

即便在企业内部
!

差距也非常之大
%

在

许多企业尤其是上市公司
!

年薪上千万的

高管与年薪几万元的普通职工相比
!

差距

可以达到数百倍
%

导致这些现象的根源
!

在于我国职工

工资的调整缺乏基本的法律保障
!

职工工

资在经济发展到什么阶段该调整
&

该调整

多少
&

不调整如何处罚等等
!

都没有法律规

范
%

有些企业尽管效益非常好
!

但只见老板

的收入增长
!

而不见员工工资提升
%

而在垄

断企业
!

职工工资和福利待遇远远高于社

会平均水平
!

他们凭借垄断地位随意向民

众转嫁由此增加的成本
!

导致社会净福利

的减少
%

由于法律缺位
!

许多薪酬的调整需要

借助于
"

红头文件
$

来完成
%

而作为距离行

政资源最近的公务员
!

自然是近水楼台先

得月
%

从这个角度来看
!'

薪酬法
(

等法律的

缺位
!

反倒让公务员成了最直接的受益者
%

在发达国家
!

有关薪酬的法律不仅健

全
!

而且
!

划分细致
!

几乎涵盖了各个方面
%

比如
!

在美国
!

最低工资由
'

最低工资法
(

所

决定
!

如果支付薪酬小于法律规定
!

将被处

于巨额罚款
!

甚至可能面临牢狱之灾
%

美国

为了确保职工工资的增长保持与企业效益

和经济发展的同步
!

特别强化
)

劳工组织
$

的作用
%

比如
!'

美国国家劳资关系法
(

明确

规定
*)+

劳工组织
,

这个词是指职工参加的

任何种类的任何组织
&

或任何代理机构
&

或

职工代表委员会或计划
!

其存在的全部或

部分目的是为了各种申诉
&

劳资争议
&

工

资
&

待遇等级
&

工时
&

工作条件等问题上同

雇主进行交涉
$%

相比之下
!

我国工会的作

用远没有能够发挥出来
%

同时
!

为了抑制公务员工资的过快增

长
!

防止公务员以权谋私
!

美国制定了
'

联

邦工资比较法
(!

明确对公务员的工资标准

和分级加薪作出规定
!

同时也严格禁止不

合理收入
%

类似这样的法律还有德国的
'

联

邦工资法
(&

日本的
'

一般职工工资法
(

等

等
%

这是发达国家公务员工资增长速度和

调整频率落后于我们所称的
"

普通职工
$

的

根本原因
%

薪酬在激励机制中的重要作用为世

界各国所公认
%

我国应该通过构筑起完善

的法律体系
!

确保民众工资收入与经济发

展保持同步
&

与单位效益保持同步
!

以使全

体成员共同分享改革发展成果
%

"

上证观察家
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作者系新浪华东地产专题策划
$

财经专栏作家
#
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!

刘勘

近期欧盟
"-

国和
%1

国财长会议
!

呼吁中国加

快人民币汇率改革步伐
!

增强汇率灵活性
!

并表示将

对中国施加压力
%

源于自
,##0

年
1

月
,"

日人民币

汇率改革以来
!

人民币兑美元升值幅度超过

"#./*+

!

而人民币兑欧元贬值幅度达
-.)0+

!

对英镑
&

加元
&

澳币也有所贬值
!

兑日元升值
#.0"+

%

美元目

前处于全面贬值阶段
!

这造成资金流向经济增长看

好非美元货币
!

目前相对美元而言欧元
&

英镑
&

加元
&

澳币
&

日元等货币都处于升值状态
%

由于亚洲经济
!

尤其中国经济增长强劲
!

所以
!

近日亚洲货币走高
!

尤其是美元兑人民币汇率创出新高
!

一方面是美元

贬值速度加快
!

另一方面人民币仍有升值要求
%

综

上诸多因素
!

预计人民币升值幅度可能会加快
!

将给

资本品的股市增加上升动力
%

美国结构性赤字导致美元疲软
!

已经在汇市被

反映出来
!

美国经济增长放缓
!

美国消费开支由此受

累
!

美元进入降息周期
!

美联储宽松货币政策
!

将催

化美国以外的资产泡沫
!

尤其加快国际过剩资本
"

热

钱
$

向中国等新兴市场转移速度
!

从而加据了我国通

货膨胀压力
%

今年
"

至
"#

月
!

我国
2'3

为
/.-+

!

估

计全年
2'3

将达
/.0+

左右水平
!

虽然今年以来人民

银行
0

次加息
!

利息税从
,#+

降到
0+

!

以一年定期

存款
-.)1+

的基准利率
!

扣除
0+

利息税后
!

实际利率

只有
-.*1*0+

!

在如此负利率情况下
!

市场普遍预期

人民币通过加息来抑制通货膨胀
!

当前人民币正处

于加息周期中
!

势必引发更多投机资本流入
%

美元

与人民币利率走势
!

会不断缩小人民币与美元的利

率差
!

压缩人民币加息空间
%

汇率欧元兑美元升值速度比人民币兑美元升

值速度还快
!

为什么没有出现大量
"

热钱
$

涌入欧洲

呢
-

说明
"

热钱
$

瞄准的是人民币资产和资本品股市
!

因此
!

对人民币的资产价格和资本品股市走高起着

助推作用
%

国家商务部公布的数据表明
!

今年
"

至
(

月

份
!

我国贸易顺差
")0*.0

亿美元
!

已经超过去年全

年的
"11/.*

亿美元
!

估计今年全年外贸顺差可能

达到
,0##

亿美元
%

据有关部门统计数据
*

,##*

年

中国对欧元区贸易顺差为
("*

亿美元
!

对美国贸

易顺差为
"//-

亿美元
!

前者是后者的
*#+

%

今年前

(

个月
!

中国对欧元区和美国顺差比去年同期分别

增长
0,.0+

和
"*."+

!

趋势上看两者贸易顺差有迅

速拉近的可能
!

是欧元向人民币汇率施压的依据

之一
%

目前
!

中国占世界总出口比例接近
"#+

!

与此

同时
!

仍然以
,#+

左右速度增长
!

势必影响全球经济

发展格局的变化
%

外贸顺差扩大
!

源于国际产业的

转移
!

世界各国对中国产品需求量旺盛
!

与我国产品

出口竞争能力强有关系
%

预计全球资源价格因美元

贬值而提价
!

这会促使资源进口商成本提高
!

加据全

球通货膨胀
!

所以
!

估计明年我国出口产品价格还会

上涨
%

只要外贸顺差尚在
!

外汇储备就还会增长
!

流

动性过剩局面也会继续存在
!

那么支持资本品股市

的流动性资金就不会消失
%

美元减息意味着美元贬值
!

导致今年前
(

个

月
!

欧元兑美元升值
1.1+

!

加元升值
"/.0+

!

其他硬

货币兑美元均有不同程度上升值
!

但人民币升值不

到
/+

%

实际有效汇率变化更大
!

美元和日元分别贬

值
-.*+

和
".0+

!

人民币贬值
,.1+

!

欧元和加元分别

升值
#.(+

和
""+

!

可见人民币汇率升值幅度小
!

而欧

元升值幅度大
!

加之人民币实际有效汇率在贬值
!

而

欧元实际有效汇率在升值
!

这就是欧元希望人民币

加快步伐的主要原因
%

这次因美国次级债引发的美元危机
!

造成欧美

等地区部分市场流动性从泛滥到紧张
!

而亚洲部分

地区从流动性角度观察
!

并没有受美国次级债影响
!

东南亚地区货币
!

尤其港元和人民币流动性反而有

增无减
%

加之美元疲弱致使大量抛售美元
!

购买实

物资产
!

全球收购兼并活动愈演愈烈
!

导致资产价格

攀升
!

如黄金
&

石油等价格不断走高
!

通货膨胀笼罩

全球经济
%

在经济学里有一句很经典的话
*"

通货膨

胀时期除了债券和狗屎什么都可以买
$%

这是股票市

场在如此通货膨胀环境下的真实写照
!

人民币在低

利率或负利率和汇率升值过程中
!

股票市场的行情

就会持续
% %

作者系华林证券研究所副所长
&

漫画 刘道伟
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