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维权博客

股指期货登场时
应有期货投资基金配套

#

本报记者 牟敦国
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记者
"

现在上海证券报读者热线

"

!"?$%&%%%%%%

$

每天接到投资者的

咨询中
%

其中最多的是关注原始股维

权诉讼的进展情况
&

请问最近有什么

新进展
'
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记者
"

能否简要介绍一下这次中

介公司被公诉的情况
'

杨兆全
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记者
"

对中盛怡和代理销售的原

始股
%

律师团是否接到投资者投诉
'

杨兆全
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记者
"

我们了解到
%

在原始股销

售的过程中
%

中介公司起到了重要的

作用
&

中介公司被提起公诉
%

对投资

者索赔有什么作用
'

杨兆全
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记者
"

前段时间
%

律师团在成都

金牛区法院立案遇到一些挫折
%

这次

法院又同意立案
%

是不是意味着维权

前景光明了许多
'
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宋一欣

中国股指期货交易推出在即
%

而股指期货的

投资专业性较强
(

风险性较大且投资金额要求较

高
%

却不适合于一般的中小投资者
&

股指期货有三

大基本的投资策略即套期保值
(

套利与方向性买

卖
%

然而
%

这三种操作方式并不适合一般的中小投

资者
%

而且绝大多数中小投资者的资金达不到相

关要求
&

股指期货作为一种零和游戏
%

通常认为的

股指期货中机构会套期保值
(

对冲风险
%

但这只是

一种良好的愿望而已
&

尽管如此
%

可以预计
%

仍会有相当多的中小投

资者以各种方式参与或联合参与到股指期货交易

中来
&

在这种情况下
%

对待那些对股指期货感兴趣

的中小投资者
%

不妨采取引导的方式
%

在中小投资

者投资股指期货遭遇门槛较高而无力介入时
%

通

过购买期货投资基金
)

或股指期货投资基金
$

的相

关理财产品
%

间接参与股指期货交易
%

则不失为一

种办法
&

同时
%

这也为基金管理公司提供了新的盈

利和保值点
&

因此
%

在股指期货交易隆重推出时
%

建议配套出现投资于股指期货交易的期货基金
&

但今年四月新修订并施行的
*

期货交易管理

条例
+

中
%

并未为期货投资基金的设立与运作作出

明确的规定
)

也未禁止
#%

使期货公司发起设立期

货投资基金
%

或者设立
(

参股期货基金管理公司
%

证券基金管理公司设立期货投资基金的问题
%

成

为法律的空白
&

要改变这一局面
%

只有等待将来

*

期货法
+

的颁布
%

但在现阶段
%

有必要制订专门的

证券投资基金参与股指期货
%

以及期货投资基金

设立
(

运作
(

管理的相关规定
%

以保护中小投资者

利益
&

也有必要在严格监管的条件下
%

由证券投资

基金管理公司投资期货市场
(

建立期货投资基金
%

综合类期货公司设立期货投资基金
(

设立或参股

期货基金管理公司的试点
%

并逐步深入
&

事实上
%

法律没有对期货投资基金的设立与

运作作出明确的规定
%

能够限制的只是公募期货

投资基金
%

而对以投资公司
(

合伙企业
(

基金
(

期货

工作室等名义出现的私募期货投资基金并不起作

用
&

相反
%

目前众多私募基金表现出对参与投资未

来的股指期货的浓厚兴趣
&

在这种情况下
%

监管和

规范私募期货投资基金
%

使之合法合规
(

可被兼

管
(

阳光化的情况下运作
%

就显得十分重要了
&
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航天通信虚增利润案 投资者维权有法可依

"

原始股维权律师团专题

证券欺诈行为要承担何种民事责任

"

维权在线嘉宾值班手记
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本报投资者维权志愿团成员

上海锦天城律师事务所

高级合伙人 朱颖律师

简介

华东政法学院经济法学

学士
%

香港中文大学硕士
&

擅长公司法
(

金融证券
(

房地

产法律事务
&

服务的客户主要

为外商投资企业
(

上市公司
(

证券公司
(

房地产企业等
&
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建议呼声

权证最后交易日加
%A&

新规不妨深沪并行

#

本报实习生 王刚斌

事件回放

##

月
&

日
%

财政部第十三号会

计信息质量检查公告披露
!,

航天通

信控股集团股份有限公司
"HH>

年

至
"HH@

年划出资金通过其他单位

进行周转
%

虚增利润
>??H

万元
& -

??

月
G

日
%

航天通信发布公告
%

披露了

财政部的这一检查公告中涉及该公

司的部分
&

公告称
%

财政部驻浙江省

财政监察专员办事处针对上述虚增

利润问题
%

于
"HHD

年
@

月
"?

日对

公司下发了
*

关于对公司
"HH@

年度

会计信息质量检查结论和处理决定

的通知
+%

由于公司前任董事长陈鹏

飞正处于立案调查阶段
%

根据上级

办案机关的要求
%

所有涉案事项在

案件未侦结前暂不对外披露
%

故公

司没有即时披露
&

这一公告一经披

露
%

揭开了公司背后的隐秘事项
%

公

司股票价格也应声而落
%

在短短三

个交易日内最大跌幅超过
"GI

%

在

市场上和投资者中间都掀起了不小

的波澜
&

有投资者致电本报
%

认为自

己深入研究该公司后
%

在公司股价

调整至
>H

元左右买入
%

结果公司突

然发布这一公告
%

让自己防不胜防
%

深套其中
%

投资者想知道自己该如

何维权
&

记者调查

有双重虚假之嫌
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根据
*

证券法
+

第
#%>

条规定
!

发行人
(

上市公司或者其他信息

披露义务人未按照规定披露信

息
%

或者所披露的信息有虚假记

载
(

误导性陈述或者重大遗漏的
%

由证券监督管理机构责令改正
%

给予警告
%

处以三十万元以上六

十万元以下的罚款
&

对直接负责

的主管人员和其他直接责任人员

给予警告
%

并处以三万元以上三

十万元以下的罚款
&

发行人
(

上市公司或者其他信

息披露义务人未按照规定报送有关

报告
%

或者报送的报告有虚假记载
(

误导性陈述或者重大遗漏的
%

由证

券监督管理机构责令改正
%

处以三

十万元以上六十万元以下的罚款
&

对直接负责的主管人员和其他直接

责任人员给予警告
%

并处以三万元

以上三十万元以下的罚款
&

发行人
(

上市公司或者其他信

息披露义务人的控股股东
(

实际控

制人指使从事前两款违法行为的
%

依照前两款的规定处罚
&

"

链接

虚假陈述的处罚

55

月
B

日

相关公告发布后
'

航天通信股价应声而落
'

在短短三个交易日内最大跌幅

超过
!BC


