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基本面选股
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杭州新希望
"

攀钢钢钒
#

实质性资产大重组 中线关注

!"#

"!!+,-

ÙÚÛÜ×ÝR

ÞßàáâIÎã+ �3äI

",!!

åÞßàáIæRâIç

{+IEfèéêëì+íî65

Fïðñò+ Ühóôõ3ö÷

ø

./0

Ø !"M;=ù�RHI

JKg�ú=ÛÜû�üýçþ

ÿâIÎã!T"#$%Ø üý

çIEÚ&'(E01J)'*

R+�IE!T+ "#,%-�

²NüýçIER¥�+ ./Ú

#//,

äâIç{%0

1//23

+Æ

�EhûeØ 0

#/1/

ä!"12

Æ��3

1/

eØ 4RÞ5IE6

63Rv7Þßàá89:!"

VWIEïð;<+ =1>?"

@$%ÀA4âI¶BCÀä¥

I+!"RED3E��d7Ø

�=vFG�H!}IJU

�+ K�%LäMN@OûPQ

QR+%STçªUVW+³�@

XYC�=Z´[ç\]^_

`+U��%ab+L:³vFG

cd=eUIf6g(hiºs

�jk�¶l[RmnO+ �=

}ó3E-¯ño+8pq�rØ

!

世基投资
"

新华光
#

产业优势互补 业绩有望大增

"

主 营 业 务 收 入 平 稳 增

长
!

盈利能力有望提升
"

公司

前三 季 度 主 营 业 务 收 入 在 扣

除由 于 会 计 准 则 变 更 的 影 响

因素之后
!

主营业务收入增长

与前几年大体保持一致
"

对于

净利润
!

我们认为随着公司部

件生 产 自 给 能 力 的 提 升 以 及

原材料 供 应 商 的 战 略 合 作 关

系
!

公司可以实现对成本更好

的控制
!

公司的盈利能力有望

得到提升
"

"

此外
!

公司还有以下几

点值得我们关注
#

1

$

占公司主

营业务
$/0

以上的建筑装饰业

务的内部构成可能发生变化
!

酒店装饰业务将成为公司未来

的发展重点
"

#

$

公司
456

募集

资金的投向发生变动
!

暂停石

材加工业务的实施
!

转而增资

幕墙业务
!

表明了公司积极做

大幕墙业务的决心
"

.

$

随着高

档房屋 精 装 修 市 场 的 逐 步 打

开
!

公司正积极筹备拓展此块

业务市场
"

-

$

从公司目前业务

的承接情况来看
!

订单源源不

断
!

单项合同金额不断提高
!

而

且公司具备挑选优质客户合作

的能力
"

'

$

公司一直重视品

牌建设
!

且不断努力着手公司

品牌效应的推广
!

为公司未来

业务的拓展打下坚实基础
"

"

根据我们的初步预测
!

公司
7!!%

年的每股收益将达

到
!&$+

元
!

7!!,

年 达 到
+&7,

元
!

按照
-!

倍的市盈率估值
!

公司一年的目标价为
'+&7

元
!

我们看好公司长期的成长性
!

给予
%

买入
&

评级
"

!

广发证券
"

_`ab!!"!#$c

盈利能力有望提升

"

客座率大幅提升
-&!

个百

分点
"

受飞机尤其是飞行员不足

制约
!

+!

月份公司总运力
8)*

同比下滑
7&70

!

同时总周转量

9)*

增长
'&"0

"

载运率
$

客座

率
$

货载率分别为
%7&"0

$

,.&70

$

'$&$0

!

同比分别大幅提升
'&-

$

-&!

$

"&!

个百分点
'

+ :+!

月份
!

%

三率
&

分别为
"%;.0

$

%,;,0

$

'-;,0

!

同比分别提高
1;%

$

#;#

$

1;%

个百分点
"

"

座 公 里 收 入 强 劲 增 长

11;-0

"

1<

月份
!

公司客公里收入

(

平均票价
)

同比提高
';,0

'

代表

综合营运效率的关键指标座公

里收入
(

=

客公里收入
!

客座率
)

为
<;''

元
!

同比大幅增长
11;-0

!

其中
!

国内
$

国际
$

地区航线同比

分 别 增 长 约 为
1";10

$

";70

$

-;70

"

"

淡季方显
%

英雄
&

本色
"

预

期
1<

月份公司税前盈利接近
,

亿元
(

其中汇兑收益
1;'

亿元
)!

大大高于南航的
.;'

亿元和东航

的
7;7

亿元
(

两者汇兑收益分别

为
7;%

$

1;,

亿元
)"

在传统的
-

季

度淡季来临之际
!

公司盈利能力

大幅超越同行
!

足见其盈利能力

之强
!

我们认为管理水平和高比

例国际航线是主因所在
"

"

维持
%

买入
&

评级
"

预测

7<<%:7<1<

年
>5(

分别为
/;.#?

<;',?<;%'?1;<"

元
!

年均复合增长

-,;"0

"

维持长期
%

买入
&

评级
"

短

期考虑到行业淡季
$

油价高企及

大盘系统性风险
!

且行业重组尚

未明朗
!

我们认为并非最佳建仓

时机
!

建议等待催化剂出现
!

如重

组等
"

!

中信证券
"

deef%&'(((()*

营运效率大幅提升

"

公司主营硅酸盐水泥制

造
$

销售
"

7<<%

年
1

至
$

月份
!

主营收入为
7';"

亿元
!

同比增

长
.1;.7"

'

毛利率从去年同期

的
7.;%,"

提高到
7$;%."

!

提高

六个百分点
'

净利润为
.;7'

亿

元
!

同比增长
1..;.7"

"

"

中国建材集团与唐山市

达成框架协议
!

将在未来几年投

资
1<<

亿整合唐山市建材行业
!

冀东水泥作为当地的领头产业

和北方水泥行业的龙头
!

与建材

集团的合作机遇将值得期待
"

"

环渤海地区的滨海新区

开发建设
$

河北打造曹妃甸经

济示范区
$

高速铁路和高速公

路的建设
$

冀东南堡大油田的

开发
!

为冀东水泥提供了无限

商机
"

公司在西北
$

东北和华北

等地不断扩大产能
!

强化三北

区域的市场掌控能力
"

其制定

%

三北
&

的发展战略
!

一方面可

以充分利用区域发展形势
!

另

一方面可以得到国家支持东北

老工业区
$

扶持中西部发展战

略的政策倾斜
"

冀东水泥纯低温余热发电

项目建成后
!

生产运行费用较

低
!

每度电的生产成本只有

<;1<#<;1'

元
!

经济效益可观
"

"

公司
%

三北
&

战略布局基

本完成
!

规模效益和区域优势

开始不断体现
"

预计
7<<%:

7<<$

年的
>5(

分别为
<;-'

元
$

<;%1

元和
1;<1

元
"

按
7<<,

年市

盈率
.'

倍
!

合理估值为
7';<<

元
?

股
!

对应
7<<%

年和
7<<$

年

市盈率为
'';"

倍和
7-;,

倍
!

给

予
%

买入
&

评级
"

!

东海证券
"

ghij+''',!(-)

发展战略明确

斯米克
#

超跌新股 受到市场热钱关注
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天信投资 王飞
"

!

股海掘金
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金证顾问
"

中国石油
!#$%&'("

世界级能源巨头
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重庆啤酒
#

扩大产能 为增长提供支持
!"#

"<<1.7

ÙÚÜh?@Ò

A!T+ �xÚLB@ãCD3

EvRóôõ3ö+Bä

1<

F!

)*~G�Iç+ 3Eø!"R

7*d7pHÌªØ ©ªóô¯+

�=8Bä

"

FÓIJ¬K*Ê

LU+ L>}�»4TÃMó8

0Ó+�=sN±3òW¯ù+O

8

1<

FPÊQ+�=Æ�0-v

O³RS+ .¡T1³�:;

'<0

+ ®LÀóÓUÚ9�¬R+

×%sÁ��&�=L

7'

ÉT

¶MNÊuË+ TÃeÂRIf

80µV!Wò+ ¥H�89X

«�rØ

!

方正证券 方江
"


