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!

刘涛
"

关注石油价格上涨对我国经济发展多维影响

!

油价走向已经超越了石油本身
!

需

要我们以超宏观的视野
!

从能源与现代经

济的关系
!

特别是与全球经济的走势
!

以及

地区安全与地缘政治的角度加以分析
!

方

能看出其玄机
"

!

在地缘政治层面
!

目前的高油价在

相当程度上是石油储量和产量丰富的中东

地区地缘政治形势紧张
!

主要是美国和伊

朗之间关系紧张的反映
"

反过来
!

高油价的

状况持续下去
!

突破
)**

美元
+

桶上方
!

将

导致中东地区地缘政治形势更加紧张
"

!

在经济金融层面上
!

受亚太地区经

济发展水平高速增长及欧美经济总体发

展稳定的影响
!

石油消费能力保持升势
"

但是
!

如果油价持续高烧不退
!

将进一步

强化严重依赖石油消费的美国和全球其

它主要消费国已经持续存在数年的高通

货膨胀预期
!

全球通货膨胀将从当前相对

温和的水平迅速推进到可能超过两位数

的严峻地步
"

!

当前
!

随着我国石油消费量的上升

和需求对外依存度的增大
!

除了石油供给

渠道的稳定和安全外
!

石油价格也是一个

影响我国经济发展的重要因素
"

尤其是在

石油的定价机制上
!

我国的油价跟随着国

际价格的波动进行调整
"

因此
!

我国油价调

整中的主动性比较差
"

这种局面
!

在一定程

度上限制了我国宏观经济和金融政策调控

的主动性
"

!

在今后一段时间内
!

如果以石油为

主体的能源价格持续在高位运行或者继续

攀升
!

在经过半年左右的滞后效应后
!

油价

的变动将会进一步反映到社会经济运行和

物价指数上
"

与此同时
!

在该阶段以石油为

主体的能源价格上涨形成的国际经济和金

融调控及风险
!

也可能传导到我国国内
!

增

加国内宏观经济和金融调控的难度
"

对此

我们要有充分的准备
"

"

看点

油价
#

油价
$

在个别人因石油价格飙升

而获得暴利的时
!

人们对油价的担心早已

延伸到全球经济
!

甚至国际政治
%

外交
%

军

事等复杂问题的深度忧虑中
"

油价如此走

势
!

使世界经济趋势变得诡谲难测
!

也使包

括资产在内的各要素市场的未来走向变得

日趋敏感
"

在这个时候
!

仅仅依据单一因素

来判断经济与市场走向
!

就越发困难了
"

人

们需要有超宏观视野看问题
!

这就是本次

与刘涛对话的目的
"

刘涛做超宏观研究多年
"

不过触发我

们与他对话的是一个看似简单的现象
"

一

边是国际石油价格继续不断飙升
!

一边是

国际投资人巴菲特持续减持中石油股票
"

当巴菲特在
,**-

年
$

月差不多以每股
)%'

元港币大笔买入中石油股票的时候
!

当时

的油价约在每桶
-*

美元左右
"

而如今
!

油

价升过每桶
.*

美元
!

巴菲特却以每股
))

到
),

港元左右的价格分多批次减持中石

油股票
"

对比来看
!

油价翻了
-

倍
!

而巴菲

特持有的中石油价格则翻了
/

倍
"

对巴菲特没有等到最高价格而轻松地

减持了中石油股票
!

有国内分析人士还觉

得他亏了
!&

股神
'

也不过如此
!

云云
(

这说

明什么
)

我们的对话没有涉及
!

但有一点是

肯定的
!

在这一场以油价为筹码的博弈中
!

赢家是谁那是很明显的
*

而且赢家赢的不

仅是钱
!

还有在钱的名义下对各种市场的

主导权
*

而在这一场以石油名义进行的博

弈中
!

世界经济则越发变得困难了
*

世界经

济地图或许将因此重绘
*

那么
!

谁将是未来经济地图的主导者
)

这便是下一步更复杂的问题了
*

时间已接

近年底
!

当人们布局明年的投资策略时
!

有

些问题也许不得不作更深一层的考虑
*

"

编余

向上的精神 实证的态度

第
!"#

期

!"#

. /012

上证研究院
焦点对话

!!!"#$%&'()"('*

!"

$##%&!!&!'

星期一

责任编辑
#

邹民生 朱兆荃 乐嘉春
(

美编
#

了 沅 邮箱
)*+,-,,./0,&12+&1.

$$$

亚夫

"

嘉宾

刘涛
#

黄金投资分析师资格评

审专家委员会秘书长
+

上海源复企

业管理咨询有限公司总经理
!

首席

战略分析师
+

复旦大学中国经济研

究中心兼职研究员
*

#

主持人
#

邹民生 乐嘉春

原油期货价格探摸每桶

!##

美元忧虑性价位

主持人
#

最近这几天
!

美国原油期

货价格正在探摸每桶
)**

美元的忧虑

性价位
*

我想
!

让人忧虑的不只是油价

对各国企业和居民生活的影响
!

也不

只是明年世界经济的影响
!

更深层的

是对未来国际经济格局
!

甚至国际争

端的实质性影响
*

对油价的观察恐怕

已超越了一般经济范畴
*

你一直在做

超宏观研究
!

能不能用超宏观理论对

此进行解释
)

刘涛
#
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复杂原因导致油价走了

3

年的牛市行情

主持人
#

从
,**,

年起油价已走了

'

年的牛市行情
!

能不能梳理一下它

的线索
)

刘涛
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近期油价飙升与多种国

际因素更趋复杂有关

主持人
#

那么近期油价飙升
!

原因

何在
)

刘涛
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高油价对未来世界究竟

意味着什么

主持人
#

从你梳理的情况看
!

油价

问题早已不只是一个单纯的经济问

题
!

而是跟国际政治
,

外交
%

军事等更

复杂的矛盾密切相关
*

那么高油价对

未来世界究竟意味着什么呢
)

刘涛
#
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美国原油期货价格走势


