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蓝筹股与成长股存在

周期轮动
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中选股关键在于

成长性
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仍是市场

主流
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首席观察

今日关注

转战二线蓝筹 超跌成长股全面升温

周一中国石油计入指数并没有带动大盘出现预期的上行
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中国石油反而震荡走低
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对股指形态形成了一种压

制
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从大智慧
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看
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股指仍受
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日线压制
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市场严重缩量
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表明市场资金对此位置的蓝筹股价位并不认可
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大盘短期有考验
'$12

点的可能
"

(%

分钟与
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分钟股指
3

线也受制于布林中轨线的压制
"

预计今日大盘将考验
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点支撑
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万国测评 王荣奎
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华泰证券研究所 陈慧琴
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中石油近期将在
23

元
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元间平稳运行
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现在是否可以布局优

质二线蓝筹股
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十六家机构
本周投资策略精选
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潘伟君

近期随着各大指数的又一次下跌
!

市场开

始出现
#

大盘是否见顶
$

之虑
!

甚至怀疑
#

牛市

能否继续
$%

综观股指的走势
!

我们确实感觉到

了
&

深秋的凉意
$%

但毕竟还只是
&

深秋
$!

真正

的
&

冬天
$

尚未到来
!

被指数所激发起来的热情

很有可能随着
&

冬季
$

的来临而逐渐烟消云散
%

就外部环境而言
!

以目前的动态市盈率计

算即使按照最乐观的预期到
#%%1

年才能跌破

(%

倍
!

而从
#%$%

年以后中国的经济是否还有

目前这样的发展速度至少现在来说还为时过

早
%

就市场本身而言
!

全流通问题已经基本解

决
!

但只是理论上的
!

因为真正的重头戏国家

股流通还没有开场
!

而且很多已经可以流通的

小非还在等待更高股价的出现
!

所以全流通的

真正压力目前并没有体现出来
%

特别要注意的

是
!

这些筹码一旦兑现以后绝大部分资金将会

从二级市场抽离
%

不过上证指数已经受制于少数权重股
!

因

此讨论牛市是否继续毫无意义
%

即使以目前的

市盈率看
!

权重股的平均市盈率仍然明显低于

市场平均市盈率
!

因此权重股的下跌空间并不

大
%

以历史的眼光来看
!

上证指数在
$11%

年

$#

月
$1

日开创当天的最低指数是
1'5,1

点
!

至今没有破过
!

所以我们一直处在牛市中
!

而

且以后也会在牛市中
%

不过这只能说是指数的

牛市
!

它并不代表所有的个股都在走牛
%

对于

投资者来说
!

以前的收益主要依赖于市场的波

动性
!

跟着上证指数
!

一损俱损
'

一荣俱荣
"

随

着市场的逐步发展和成熟
!

我们将逐步过度到

依靠上市公司的阶段性业绩增长带来收益的

时期
"

单就上证指数而言
!

未来的下跌空间可能

并没有想象中的那么大
(

但大量个股的下跌幅

度会超出预期
!

特别是有不少个股会连续下

跌
%

当然就长期而言权重股可能是一个选择
!

但这只是一个非常保守的策略
!

因为上升的空

间是要以年为单位去预期的
!

而且有未来国家

股流通的超级压力
%

不过我们依然还是可以寻

找到一些一年内业绩大幅增长且动态市盈率

被低估的公司
%

这类公司的长期发展趋势或许

并不明朗但至少在一年内是可以把握的
%

对于投资者来说
!

接下来的策略最好是放

弃指数
!

精选个股
!

那才是真正的考验
%

真正的考验还在后面

专栏
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中石油低位盘整影响

大盘股
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密切关注几大板块动向
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与市场相互适应尚需时日
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高手为你

解盘四小时

新增资金淘金超跌股


