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张大伟

!

特约撰稿 秦洪

昨日中国石油如期计入指数
!

但可惜的是
!

并未成

为市场的
"

定海神针
#!

反而因为疲软的走势使得大盘

指数如履薄冰
$

幸好
!

以中国联通为代表的
"/

板块以

及以宝钢股份为代表的钢铁股的强势抵消了中国石油

回落的压力
!

使得上证指数走势不至于过分难看
$

不

过
!

这并不是中国石油第一次
"

违背
%

市场的期望
$

中国石油上市后三大意外

意外之一
!

上市开盘价远高于市场预期
$

从主流

券商行业研究员的研究报告来看
!

无论是在中国石

油
.

股上市前
!

还是在上市后
!

主流机构给出的中国

石油估值都维持在
"$

元附近
$

比如说国金证券分析

师刘波给出的估值为
!&#')

至
"!#(*

元
!

这一估值是基

于中国石油
!,,'

年
",

倍
01

值计算得出的
$

再比如说

国信证券分析师李晨在中国石油上市之前就曾建议

.

股投资者
!

如果中国石油股价高于
*,

元
!

应该卖出
$

国泰君安对中国石油
!,,'

年的合理价值区间在
")#'

至
"&#)

元之间
$

但中国石油上市首日开盘价高达
*'#(

元
!

当日均价也一直在
**

元之上
!

收于
*"#+(

元
!

远远

高于行业分析师的定位
!

也远远高于其在港交所挂

牌交易的
-

股股价
$

意外之二
!

上市后出现单边下跌走势
$

考虑到渐

行渐近的股指期货预期等因素
!

各路资金也认为中

国石油在
*,

元附近会遇到一定支撑
!

毕竟在未来股

指期货背景下
!

机构资金博弈更体现在股指期货上
!

所以
!

将赋予中国石油更强的估值溢价效应
$

也就是

说
!

在机构资金超配的预期下
!

中国石油在上市后不

至于出现单边下跌的走势
$

但可惜的是
!

中国石油上市后的走势再度出乎

市场的预料
!

该股在第一个交易日收于
*"#+(

元之后
!

第二个交易日就以
*)#*,

元大幅跳低开盘
!

并在收盘

时跌破
*,

元
$

在第三个交易日略有回抽
!

但好景不

长
!

在第四个交易日再度急跌
$#$*%

!

收于
"'#)+

元
!

在

接下来的走势中也是疲软依旧
!

最低看至
"(

元
!

如此

走势的确出乎市场的预料
$

意外之三
!

计入指数后走势不佳
$

由于中国石油

上市后出现单边下跌走势
!

业内人士认为其在计入

指数后可能会有较好表现
!

从而将中国石油计入指

数的日期作为市场形成市场底的最佳时点
!

毕竟中

国石油是权重股
!

即便不考虑股票型基金的积极配

置
!

单考虑指数基金的被动加仓
!

中国石油就将迎来

大约
*'#$$

亿元的定向买盘
!

这无疑有利于该股走强
$

但想不到的是
!

昨天中国石油并未出现市场人

士预期中的高开高走
!

反而以
"'#&*

元的价格低开
!

这

也是该股在昨天的最高价
$

中国石油上周五的收盘

价为
"'#'!

元
!

这些数据显示出预期中的主动性买盘

力量并未出现
$

该股昨天午市后一度跳水
!

最低至

"&#(&

元
!

最大跌幅达到
!#+(%

!

这也是大盘在午市后

出现急挫的直接诱因
$

不过
!

幸运的是
!

随后有一定

买盘出现
!

中国石油昨天收于
"'#,&

元
!

下跌
)#+"%

$

短期存在反弹可能性

不过
!

即便如此
!

不少投资者对中国石油仍然是

情有独钟
!

依然看好其在指数中的地位与效应
!

也看

好其在高油价时代的盈利增长预期
$

也就是说
!

中国

石油上市后的三个意外走势虽然挫伤了投资者情

绪
!

但众多投资者依然痴心不改
$

那么
!

该股的走势会否再让市场失望呢
&

对此
!

笔者认为
!

中国石油短期内存在着反弹的可能性
!

一

方面是因为目前的估值离机构认为合理的估值区域

并不明显高估
!

另一方面则是因为其上市后的持续

走低已在一定程度上释放了高估值的风险
!

权重股

的溢价效应或将部分抵消价格相对高企的压力
!

因

此
!

该股最近或将止跌企稳
!

并有望成为成为大盘反

弹的领头羊和大盘走势的
'

定海神针
%$

中国石油
上市以来出现三大意外

!

本报记者 李和裕
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月房地产市场

国房景气指数
升至两年最高点
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基金频繁操作中国石油
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本报记者 李和裕

一边是国房景气指数等权威统计数

据一路上扬
!

一边是不少地方楼市步入调

整观察期
$

房地产市场就这样来到一个临

界关口
$

根据国家发改委和国家统计局前

不久发布的今年三季度全国房价情况
!

&,

个大中城市三季度的新建商品住房

销售价格同比上涨
+#,%

$

在一二线城市

房价齐升的局面下
!

央行和银监会于
+

月底联合发布了房贷新政
!

从供需两个

方面入手
!

并辅之以市场化约束手段
!

严格房贷市场管理
$

与此同时
!

市场形

势也在悄然发生微妙的变化
$

目前
!

一些城市的房地产市场已从
),

月开始出现量减价升的
"

空涨
%

现象
$

在北

京
!

楼市离场者不在少数
!

但成交价格依

然突破新关口
(

在上海
!

楼市观望气氛浓

厚
!

卖方市场的格局正在悄悄发生改变
!

但成交价格再创新高
(

在深圳
!

成交量创

月度新低
!

但房价却依然坚挺
))

对中国楼市来说
!

这是否意味着市场

承受力已快到极限
&

这到底是
"

高位盘整
%

还是
"

下跌通道
%

的开始
&

最终的格局究竟

会是
"

趋热
%

还是
"

趋冷
%

或是这两种不同

结果的因素互相影响形成的合力
&

),

月份宏观经济数据已经陆续
!

一系列

数据显示
!

我国城镇固定资产投资和房地产

投资呈现再度升温之势
!

投资增长也依然主

要来自于高耗能的第一产业以及房地产业
!

地方政府的投资热情明显高于中央直接投

资
$

由此
!

紧缩措施出台的预期也更加强烈
$

记者获悉
!

建设部等相关部委已经考

虑一些新的房地产调控政策性文件
!

大致

内容是对房地产市场的发展继续采取市

场化的大原则
!

同时有针对性地加强一些

方面的措施
$

"

记者观察

房地产市场走到临界关口
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据新华社电
#

京沪穗居民居住方式
转变为自有住房为主

"

相关新闻

见习记者 王志远 资料图

"

赢富指南针


