
反弹需要条件成熟

!

投资论道

"

中国民族证券 王博

最近的走势正符合上周提到的

整体将处于阶段性震荡筑底过程中
!

但是能否出现强劲反弹
!

还要符合以

下条件
"

第一
!

技术性超跌是中小板率先

反弹的前提
"

中小板指数从
!"

月
!"

日下跌以来
!

已从
#$%%

点跌至
&%!%

点
!

在一个月的时间里下跌了
!!'"

点
"

无论从跌幅还是下跌的时间来

看
!

中小板的调整均超过主板
!

因此

在技术上存在更强的反弹要求
"

尤其

是次新股板块经过连续大幅下挫后
!

整体估值水平已明显回落
!

很多个股

的投资机会开始显现
"

第二
!

机构关注是中小板活跃的

动力
"

三季报显示
!

!!(

只中小板股票

的十大流通股东中出现基金的身影
!

其中基金持股数量超过
!"""

万股的

有
!'

只
!

持股最多的是中捷股份
#

太

阳纸业等
"

由此可见
!

随着中小板扩

容的加速
!

越来越多的成长性公司开

始被以基金为代表的机构投资者挖

掘
!

从而为中小板股票带来了活力
"

第三
!

良好的发展前景提高了上

升的预期和空间
"

深交所近期明确提

出不鼓励中小板上市公司进行证券

投资
!

这无疑会促使中小企业回归主

业
!

着眼于中长期的稳定可持续发

展
"

中小板上市公司专心主业
!

业绩

就能
$

货真价实
%!$

水分
%

相对较小
!

可以更好地体现公司的成长性
"

第四
!

政策的扶持提升中小板地

位
"

中国企业做大做强必须依靠强大

的资本市场
!

尤其是在当前中国经济

的起飞阶段
!

需要重新理解
#

认识和

审视资本市场的功能在社会经济生

活中的应用
"

中小企业
#

民营企业开

始逐渐进入经济主流
!

中小板作为民

营中小企业融资的重要渠道
!

发展前

景将更加明确和充满光明
"

另外
!

中小板相对主板市场的落

后表现
!

主要是市场主题投资方向转

向整体上市和资产注入的外延式增

长方式
!

这种增长方式较中小企业板

公司的内生增长方式而言
!

更具有短

期的爆发力和市场盈利效应
"

在流动

性过剩的状况下
!

市场机构更多的倾

向于大盘股
!

导致出现大盘股整体估

值偏高的现状
"

而小盘股尤其是中小

板股票一直被市场冷落
!

相对于大盘

股明显不存在估值偏高的现象
!

三季

报也表明
!

目前机构投资者的投资策

略开始向中小盘股票转移
!

一个重要

原因就是估值相对大盘股有一定的

优势
"

当前市场大幅震荡
!

区别于
)""*

年度的单边上升特征已经初步显现
"

这种震荡的背景下
!

选择具有成长保

障的目标公司将是战胜市场的重要

武器
!

而中小企业板就是集中了这批

公司的重要场所
"

所以
!

对中小板公司

在战略上应采取谨慎看多的态度
!

在

战术上
!

一方面寻求适当的布局机会
&

另一方面
!

寻找业绩能够持续保持稳

定增长的潜力品种
!

因为内生增长将

持续推动中小板的上升
"

"
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