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中资股担当大反转主角
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股指数本月跌幅创

历史之最
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本报记者 王丽娜
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股对
=

股平均溢价再度扩大

!

本报记者 王丽娜

通过对近期香港股市与
+

股

的走势观察
!

记者发现日前两地

市场之间的关联越发密切
!

港股

与
+

股的走势惊人地相似
!

本月

!$

日两地市场携手大反弹
!

恒指

与上证指数当日涨幅均为
$-,.

!

而且昨天又上演了一幕携手大反

转的好戏
"

近来
!

有人将香港市场比喻

成一个
#

特别没有个性的市场
$!

意思是说
!

港股目前不仅会受到

美国股市的影响
!

而且还会受到
+

股的影响
!

自身很难走出独立的

行情
%

两地市场如此相似
!

其中的

主角还是
+

股市场
"

事实上
!

仔细分析一下
!

港股

&

+

股化
$

是很合理的事情
!

而且也

是迟早要发生的
%

首先从市值来

看
!

中资股目前已经占据香港市场

的近六成
%

据香港交易所的统计
!

截至今年
,

月底
!

香港共有上市公

司
!*!"

家
!

市价总值
*"-"#

万亿

港元
!

其中内地上市公司在香港的

市价总值占总市值的
#&-!.

!

成交

额占整体股份成交额的
%*-$.

%

其次
!

随着多家大型中资股被

逐渐纳入恒指成份股
!

中资股的权

重在明显增加
!

因此内地的宏观政

策会给港股的影响也会越来越大
%

下月初起
!

中国石油
'

中国神华以及

中国海外发展将被纳入恒指成份

股
"

届时
!

恒指成份股中
(

股数目将

由
%

只增至
,

只
!

其他的
(

股还包

括中国人寿
'

工商银行
'

交通银行
'

中国银行
'

中国平安和中国石化
"

瑞信中国研究部主管陈昌华

表示
!

可以预见
!

在内地资金真正

开始大幅投资港股时
!

港股在很

多方面已和
+

股市场没有太大分

别
!

而中资股将会由
+

股主宰
"

"

记者观察

!

本报记者 王丽娜

&

港股仍未调整到位
!

投资者

千万不要轻易抢反弹
" $

香港时富

证券研究部主管罗尚沛表示
!

影

响港股市场的因素除了内地因素

之外
!

更重要的是美国经济的发

展情况
!

而从目前的情况来看
!

次

级按揭债问题非常严重
!

即使美

联储多次宣布减息也无济于事
"

而一旦次按问题对美国经济发展

造成很大的影响
!

对全球股市都

是一个不利的因素
"

新鸿基证券策略分析师彭伟

新也是持有同样的观点
!

他预计港

股在短期内会继续波动
!

一是受到

美国市场的影响
!

投资者仍然担心

美国次级按揭危机继续对美国企

业及整体股市构成压力
(

二是内地

物价高企
!

市场对宏观调控预期继

续加大
%

不过他认为
!

目前香港公

司与内地公司的盈利增长强劲
!

虽

然短期受到不利因素的影响
!

但是

长期看好港股的表现
%

"

专家观点

港股短期将继续波动

港股与
>

股

再次携手反转

!

本报记者 李和裕
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珠三角楼市提前过冬
!"#$%&'()*+,-./0

"

关注房地产市场

!

本报记者 柯鹏

楼市大调整的脚步
!

似乎真的近了
%

广州和深圳的房地产市场
!

正在经历

一轮不小的波动
%

尽管
!

成交价和成交量

的下滑不能被误读为
&

暴跌
$%

但是至少
!

可以给我们一点启示
%

!"

月份
!

本应该是楼市的
&

金九银十
$!

广州商品住宅成交量逆势下滑明显
!

比
,

月下降了
!&.

%

随后
!

广州房价开始涨幅放

缓
!

!"

月的数据比
,

月下降了
&.

%

到了
!!

月
!

房价下滑趋势更为明显
%

中小开发商熬

不住
!

大型开发商也开始放下身段
!

打折成

风
!

助推了这股
&

降价风
$%

而在深圳
!

!"

月份
!

新房日均成交量不

足
'"

套
!

到了
!!

月份
!

又锐减到仅为
$"

余套
!

相当于上半年日均
*""

套成交的

*"!

%

成交量的大幅缩水
!

导致深圳楼市观

望气氛愈加明显
!

房价将下跌
$"!

的论断得

到了不少的支持
!

或是内心的拥护
!

不少二

手房业主已经开始
&

松口
$!

房价高涨乏力
%

先是成交量步入低谷
!

随后房价理性

下调
)**

南方的房地产市场
&

提前过冬
$!

南方又一直是楼市的
&

桥头堡
$%

这样的
&

惯

性
$

市场反应会不会席卷全国
+

会不会预示

着新一轮调整
+

应该说
!

这是有可能的
%

今年以来
!

北京房价加速上涨
!

!"

月

份的新建商品住房销售价格同比涨幅达

到
!%-&.

!

创历史新高
%

与此相对应
!

北京

房地产市场上
!

无论是一手房还是二手

房
!

成交量已经日益萎缩
%

而在上海
!

据上

证房产指数办公室的指数报告
!

!"

月份
!

上证新建住宅指数为
*"$*

点
!

比上月上

涨
*-"".

%

但是在房贷新政的影响下
!

新

建住宅成交大幅减少
!

住宅价格仍然保持

增长趋势
%

政策利剑高悬
!

多空博弈白热化的京

沪等地房地产市场
!

观望氛围已经形成
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