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首席观察

今日关注

继续下跌空间有限 精彩好戏还在后头

昨日午盘出现连续的恐慌性杀跌
!

杀跌量能逐级放大
!

沪指最终跌破
!"""

点
"

大智慧
#$%&'()

数据显示
!

机构

席位持仓从最高点的
*+,!-!

下降到了
./,01!

!

对盘面基础造成一定影响
!

后市操作还需控制风险
"

技术方面
!

23

死叉越走越低
!

死叉位接近
+4

!

杀跌力量还没有完全释放
!

但是受到
-5!-

支撑位的支撑
!

大盘并不会像昨日盘面

那样连续下跌
" !

万国测评 王荣奎
"
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阿琪

行情回落至
!"""

点附近
!

许多投资者开始

患得患失
!

一方面惟恐行情有进一步的调整
!

另

一方面又惦记着
9

股牛市的
#

黄金十年
$%

能否

排除患得患失的烦恼
!

将取决于投资策略上对

影响行情的主要因素和次要因素的取舍
"

如果

是交易型的操作策略
!

则应当多注重一些次要

因素
&

如果是投资型的操作策略
!

更应注重一些

股市的主要因素
%

股市中主要因素和次要因素相互纠缠的现

象永远存在
!

要对股市中的主要因素和次要因

素进行取舍
!

首先得理清主要因素和次要因素

的本质特性
%

股票价格的短期波动是次要因素
!

行情的

趋势才是主要因素
!

因为价格波动方向要服从

于走势趋向
&

而相对于股票的投资价值与估值水平
!

行

情的趋势又是个次要因素
!

因为行情趋势又要

服从于股票的内在价值和行情的估值水平
!

价

值才是真正的主要因素
&

近期一系列紧缩性调控措施导致行情调

整
!

紧缩性调控措施似乎是个主要因素
!

但相对

于充裕的流动性它又是个次要因素
!

流动性充

裕才是个主要因素
&

公司利润增长率从三季度开始出现回落
!

但增长率降低是个次要因素
!

公司利润仍将继

续增长才是主要因素
&

今年以来
!

管理层时不时地会控制一下基

金发行的节奏
!

但阶段性控制基金发行是次要

因素
!

中国的投资基金业仍将继续超常规发展

是个主要因素
&

股指期货何时推出
!

以及推出后对行情涨

跌的影响是次要因素
!

市场从单边机制变为双

边机制后对市场投资理念
'

投资模式与操作方

式的改变才是主要因素
&

目前
(

大
'

小非
$

的小比例流通对行情影响是

个次要因素
!

若干年后的全流通才是主要因素
&

在流动性泛滥的市场环境中
!

控制外资流

入是个次要因素
!

人民币升值才是主要因素
&

0

'

6"

月份行情指数虚涨是次要因素
!

而大

多数股票在跌才是行情的主要因素
&

目前行情的阶段性调整是次要因素
!

9

股

行情大趋势仍然向好才是主要因素
&

中石油计入指数后大盘是涨是跌是个次要

因素
!

中石油本身的估值水平才是主要因素
&

中国船舶
+""

元的股价是高是低是个次要

因素
!

而它的利润水平和增长率是个主要因素
&

对于大多数投资者来说
!

股票是否涨了是个

次要因素
!

能否真正实现盈利才是个主要因素
%

股市行情永远在起起落落
!

类似以上的次

要因素和主要因素
(

相互搞脑子
$

的现象时刻存

在
!

但在实际操作中鱼和熊掌永远不可能兼得
!

在任何时候
!

拿捏好主要因素与次要因素的关

系是投资成败的关键所在
%

拿捏好主要与次要因素
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世基投资 王利敏
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短线有望止跌 贸然介入仍不可取

谈股论金
>>>?.

可以预期的是
!

作为市场风向标的中国

石油
'

金融
'

地产板块没有有效企稳之前
!

市

场短期压力仍然需要进一步释放
!

而近期基

金赎回潮能否持续更需要引起警惕
%

市场下一步的走向取决于投资者下一个

关注点在哪里
%

而经过持续的调整
!

部分基本

面良好的个股已经处于超跌状态
!

一些超跌

的高成长品种未来就面临一定的结构性投资

机会
%

近期中小板个股的走势就可圈可点
!

值

得高度关注
% !

武汉新兰德
"

下跌压力有待于进一步释放

!

长江证券 张凡
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市场流动性压力源于

四个方面
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调整压力未必有预期之大
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本轮行情只是长期牛

市的一小段
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年行业比较投资策略

我国经济在发展至今
!

宏观经济过热迹

象逐渐显现
!

相应的调控政策也频频出台
!

受行业自身周期性特点以及通货膨胀
'

人民

币升值
'

加强节能降耗等外部因素的影响
!

行业发展过程中的
(

几分欢喜几分忧
$

也正

在加剧各行业
(

几家欢乐几家愁
$

的分化
!

宏

观经济的结构调整也在此过程中有序推进
%

基于投资视角的行业配置
!

也不得不在关注

(

趋势投资
$

的同时重视
(

主题投资
$!

从宏

观
'

中观角度来把握行业及相关上市公司的

投资机会
% !

中原证券研究所
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四小时高手为

你在线答疑
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在线嘉宾
#

周 杰 上海中期首席分析师

王舟懿 上海中期研发部分析师

答疑时间
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