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汇率目标应服从通货膨胀目标
!

本报记者 秦媛娜
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高端访谈
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在目前中国外贸顺差居高不下
!

外汇储

备屡创新高的背景下
"

利率和汇率两个工具作用的发挥

会不会有相互牵制的可能
#

央行要怎样平衡这两个工具

关系
#
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在目前的经济背景下
"

汇率有没有必要
!

是否能够作为主要手段担当起抑制通胀的任务
"

成为央行

进行紧缩的重要手段
#
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您曾表示
"$

汇率政策应服从抑制通货膨

胀这个中心目标
%

为了抑制通货膨胀可以在一定程度上牺

牲汇率稳定
&'

那么这个牺牲具体来说是怎么样的
#

汇率应

该遵循怎样的机制或者维持什么样的水平才可以被称为

是服从抑制通胀的目标的
#
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央行在今年第四季度货币政策执行报

告中指出
"

将加强利率和汇率政策的协调配合
"

稳定通货

膨胀预期
"

通过利率来控制通胀的政策思路
"

我们已经从

央行去年以来不断加息的举措中看到
&

那么
"

汇率调整是

否对通胀会有同样的作用
"

升值与通胀之间是否存在替

代性
#
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那为什么从汇改以来人民币持续升值
"

中国的通货膨胀却同时出现
#
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张大伟 制图

令人吃惊的不是出现了通胀
而是直到现在才出现了通胀

人民币升值有利于抑制通胀
汇率稳定应为通胀目标让路

##

利差顾虑或可
"

靠边
#

上海证券报
!

如果是由市场供求关系来决定人民币汇率水平
"

那美元和人民币的比价关系会发生什么样的变化
#

人民币会在短期

内疾速走高吗
#

具体会到什么水平
#

中国的贸易状况
(

外汇储备规

模
(

国内的宏观经济又会产生如何的连锁反应
#
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在汇改两年多的时间里
"

总体来看人民币汇率的

升值速度是在加快
"

但是其快慢交替走的节奏却很明显
&

这种节奏

是否能够真正体现出有管理的浮动汇率制度的应有之义
"

又确实能

够起到分化市场预期的作用吗
#
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通过试错找到汇率均衡水平
##

##

人民币汇率走势图
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