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陆水旗
!

阿琪
"

.Sft�äá+2!3"#4 E5 &8" ïX£*+2®,h4 %k

a+�B+*+®,h%(NtãÜ�2!3"#4 ka�FÉ-.� tã

ÀÁ²�5½/=å'¶+%# Xf1E5 &8" ïX£bc2®,h4

%ka� *+ã®%,h#°£F£ØácâÀ«£F£3þ×9

:+¯1,h%�3z�£Á�4�+z�£±U6å+­2)74 %

"�ÇÈ£*++­8*'9²Z"ka%��ay�å#�2!3"#4

gB><;~¾~+[>�Ç£¿¯Z)�+¡><Z=IR�+"·

ï#5�P�>¾?� [bcãÍ®,h%ø³AAÄ­,h+BZ

"ka%åæ!åF®v�

$ãÌ_ÇFc7 +8$ Xÿbcã®v÷£,h+ ��«C

DE¦%�2Y&��(µSFGa+Sªµ¶S²³£ %## ±+

�5 ' . (# ±å²%S²³=�·�#%Cá4 82.LÄHo

pJÞ+#$.£I×�ÿ+�tB7;4 82�ïâð7MHp@

�¡J��ÿ7;4 82ÜK£ÃÄ(ÀÉ+ ÔLA 6.- Lîp]

ó4 82fRMN7�ÀO´ZØ®U;{Ñ %## <4 82fRlm

&8" @�p¹h·TRS+�îU;7`7 %## <^R4 PPbc

�1JT.X2®,h4 %ac��FïQ1R&+o[[ÎÏp

��ÀO´+ �ÀO´Z%Â�p"Ù !#08%##0À«/°+À

¥+ÕS &! ±À "# ±S²³%®(U;î¹+°.=� !#0À«

%##0^R%U;Cá�

¯1bc2®,h4 £^T´UÂ%Óß��À�Ó���à_

Th+^[£íV%¿1ÀWX�Ù_J¥+À¥+­Í®%,hJ�

UÂ(Å%Y{+2)74 %"�#°£F£Zý[+81©#+8f

#1\�§âñ� �ac+,h®°vm��Ë5Ü]+mÞhÆÜÝ

2)7 ?4 %h�� [�²tp^�h+7bcÍ®%Í�,h�3

~��Fï^_�2+)�2&�£çå`%+�2^_Fö+!mn

$aö� 2!3"#4 E5*+ã2®,h4 82b,h4 �2c,h4 �£

½vÜÝ2ç,hèö4 +bcã#®ú¥� 7 %# Xf1E5% &8"

ïX~+FËdO®(ÀîeÜÝ®(%bcã½º�z2®,h4

»� À½7kaåJº7;f¾aEZ+7§¨ãgwh�%iãc+

jãÇÈÜ�2®,h4 _f¾ka�

#®£2®,h4 +*+�bc%©kå#+ÈLyå#+­,h

+BEZÍÀ?ka�·%©k�Byå#� À¥+&r�·ê5%

�A8Lk%aá^Äka%lm(�z#12!3"#4 �

!

本文作者为证券通专业资讯网首席分析师
"

IJKL=M4

王利敏

&Ã.S�Õ��«èvï#noppp×Ä6fnh&´LM

ZÍ-#$BqK5·e+ °.e)�vC>q}�V.S%rs+

¥D&Ã#$å[©�R�+0{FA>+ !### Z#��

RÃt#°M��E½fnh&ÃFup�°>`ußÈv®

�¡GF£À½°.Ü )+*( <è$Fýc>+¢6>{ "( <+>�\

w &(0+ `°q�dRv� �£À½°.RÃg7#$õBc>

#*$%0%abcx5#�v &*)0+è�ê@5%2��4 ��£À½�

�°.%&´LM+pm�(_(°%§â¼½°.+y°z{«y

m½vÊµ�&´ø�

B)+&Ãkaf}~©�Ç²°.%r«Uµ+úô®­ÃF%

6è6êçÇÝ«#ÖÍ�%A+ Ã�#$Þ[e±¢�R�v

#*)!0Z+ °.�x5c>v %*(!0+ b�ÕÏz«��vF����

Ã�°.è$å�!è��K+[;;¿É�!�c�_+^D�Y.

Lòòê6�ÃÔ/£�½#$�> &"# Z%<��Ãg�#$��e

±E�aõB��c�+(ô#$�v )+ Z+°.HBc>v %*)+0�

R�h�Ç£F\��+¬RS5�ÉÇÝ°.F®+��«h

7�ÉÇ�°.y£å"%� íÌ`GE+fnh£ÇÝ.X+£2-

.¢èö4 %ÎÏ� ­�+åÈ%E�5°.%7ÕõB¸@+©�ó

"%RKCá� ÝÎÏF�.7�@+W­(7T�A�+!å£FÇ

;<û´%.Xv�

W=>?Ç+7�5àï7Õ+`aåm#��K� WF8õV8§

âñ#bcW )+*( <FýÞH² )# <89+ úôh7#� H+.

7¦Hm²Ó )# <R>+ RS�ç~Þ%Hå£©vê7vÙ� W

�8¯1fnhRS{CÇ� " ï�Ä+@Õz{«õB��¾ó+å

���+vü��$ã+bc�[44zñ²#\Éz{«d�a� W

�8�5bc2±�4 Ð½�×+åÑBø.||�ä+7à\abc+

bc�m���¾»� WÔ8F£ÇÈ¼½°.%LM§â�<�v

¼½+bc�©��Ðû °.%¾a�

�B+ vR�®¯E»+fnhí^R�%¢Ï¡�¢À=£

U;�@� #®%nh.+ £¤¥Q¦�SRnh%S²³Ç� %%

±+)fnh�kS²³@Ó && ±°+v��©Sª%-¡+�5%

S²³�@Ó )# °±�#®%fnh+7 .7ÕÇ� %) <°+�5%

' .7Õ£ 7 .% &*! ±°� åÑ��«õBÇÝ°.%®¯£+#

$ÇÈçfnh/>� [§§ª_+fnh%c>¨ÒåÈ×#$%

c>©ñ�� W+,Ç+fn:8ª�¾k�Þh�RSËÕ¸@%a

b+5«�·v«@+Z«�·v¿@+[#Ä#$�©¬�¦ãê�

Í^+fnh7@Õ¬aÇÈ�½C>`u+�¦]ó².7'

6Ua+®Í�Bm�½°>­�®¯%`u�

!

本文作者为知名分析师
"

z{b[|}~����L������N���� �<���I������ z{�<����(`a�z�r�����"�z`a�z��� ¡¢�£¤3¥�¦rc§�¨©ªC£¤3¥

!"#$̂ &'()F +,-

李志林
!

忠言
"

!"#$%&'()*+,-#$./012!3"#4 5,-67

.89:.+;<=>?@ABC�

&'EFGHIJKLM+NOPQRKS%T#UV�W $ X %&

Y !#&! Z[\]K^_+`abc!de1fghi8jk8lm8f

nhop]q ' .%rstuv-2f4 8-2#4 %wx+yzvW

!#&! Z{ (%&) Z|} &# ~%PQRKS+��vLM�@8���

#8.S��%����+��v��>?���%������

&'E�Gz�LM�@+����>?%���

&'E�G��27;��4 %��"#$. k�b-¡� ,-

#$.¢#%&'(£��27;��4 %��+¤¥¦§¨��©

Sª��«¬U� ­®¯EF£ 2#$. "# °±S²³´#$µ¶

S²³·"¸64 � ­¹+º»�¼.S#$.S²³¶½¾¿±+À

½#$.$Á#8kÂÃÄ(Å8Æ.¿³6+ÇÈ^ÉÊ³Ë7� Ì

ÍÎÏ.SÉÊÐÑ%#$.S²³Ò@Ó�Ô¾±0{ÕÖ¾±+

×fØ$�Ù.ÚS²³� ®¯E�£ 2#$.ÛÜ(Ý+  Þ>

ß4 +àáÞv§â-#$.%ãä+oå£fÙæ��)£ç-¡è

éê7+Úéëìç5+íîåÑ§âFïX!p�âðñFò+£¾

ó%�b� ®¯E�£2¦§¨ëôõö+÷�øaù.+åúû#$

.üý4 � þ£ç§¨ÿÿå!%¦"�â+ §â#$<v%ñ-¡

#$.%�&+#$.#'(-(@+)�*.++,vSª-.�

&'EÔGyz.S��/0+�_1#$.@I@723� ^4

��«W_!£"#$.�5^6+ #$¦.%�k7S²³¶7

&# ±89+úfn:�k7; )*&& <+=ÙÄ> �k7+?@Ak8

fk%�k7; "*%& <� "*#+ <� B)+¯1C@bc,-#$.+

¥D=>¤E½Sª"¦.�FÉ%GHÈa� F£#$¦.�k7

(_(@+újk%�k7 (*)! <+£Akfk% & ±Ifnh�k

7 %(*, <+£fn:% ) ±Ilm%�k7 "(*$$ <+£^4JK.�

k7% ! ±� �£23L(_(#+ C@ % { %# X¦.M�N@Ó

!### O+½ &##" @{ &##( @%P�+1�C@QR�SR% -./ M

�N+TUVWF� �£#$.23XY(_(H+?@ , X ! Yfk

RSZ+%# X &, YAk#RS� [C@1#$.\]){� ¯11#

$.%2̂ Þ_`4 +2!3"#4 ^_7LMR� +#0%abc+d#°

M��«åèef�

&'EgG2�Ö4 h�+,�i.S� Æk2�ilm4 82n?

o�4 82pq}�r4 %øl+s1t¨uK;8vw@"Ùx�c

%fR.Sy`£�i.S+z{|8�.8}Ë8n?~�r� ),-

#$.¥D%2�Ö4 h� 82F�4 h��B��vLM+z�#L

.¨f��

[�v�à�#>+SªÈFÉE�,-#$.�2����4

%&'(+/®(~��C���Sª%¦�Z¦bm�

!

本文作者为华东师范大学企业与经济发展研究所所长
#

博士
"

./01234

文兴

�«���ÞÃÔ.S�>%h��7 %% X %# Y%Rg��

�R��v°���£�ÄÔ� �F + ¡¢ÞEZ+�t7F£�

¤R"¥¦å^½B� �«E½à¦þ§+�«£!Sª¨Sª+�©

���®�%ª«+/¬¨¤¥­v�

®_�¯+° ��Z%ÃÔ#$©��>+e±² !)!" ZZ³

´µ¶·®S+[ %% X && Y�Þh�>+>+ !### Zý®#�+>

�Ó )*)%0¸ ¹%£�£ÃÔ�

½º�P£ÃÔ»�ÃÔ3½¾¿�ÀÁÂ&£UÃµå·Ä��

«Å�Æà£Ç_¿È©��%%ÀÉÊ7Ë?R+ÇÇ£U£Ã=

£µ�

Ì_ÇÇW (%&) Z{CÍ�ÃÔ%abG%# X %+ Y>+ (###

ZÎ$+ >� "*)$0I%# X &! Y>� )*+#0I%% X % Ye±¢@Z

(##! Z+Î1 !$%) Z+Ð> #*(,0+��e±ÑÒZ+�Yc>I%% X

+ Y>� )*+!0+!!!! ZBzÓÔÕÖ×I%% X %! Ye±¢@Z

!)!" Z+Î1 !"(% Z+>�½ #*+,0+��e±ÑÒZ+�Yc>I%%

X && YÎ1 )$+) Z+>� )*)%0� ¹ØÙ� ÚÛÙ� å£�>!£e

±ÑÒZ+ÈåÜÝåÞßÙ�

ÃÔÇàá¦â+tã<ä2ÃÔHÃQ.S�>åæ+çSLM

#�6èé¿êë+c>ï.ìÖ�^R+fnh½í%Lî.��

ïâðñ��. Fò]ó+!### Z�ôåõ�4 "Ù�©ö+¦þ÷�

øÇùY%ú¦â+2û~fRfü8ýþ.ÿ8!".ÿ " Ç¦

.#ò$R�k+$R8$c%&'(�âÓ "*!( )O<+*+,¦

@� ¡½-.¢#%°/È0Ø1j234pppfRfü�k ' .+

P'(�ââNÓ "*"+" )O<+ 67vfRnh88*c% "*",+

)O<%9:� 4 ¦â=®2#F;��k¦.'(�âL*+,¦

@+PÇ¦.�k'(�â*+,¦@� ûY�&Sª<�ç=¦9

:>?� 4 Ý@��ÃÔ%�>×¥���

=�þAe®%G2çS#�BC6èZÞhÞ[ê5+�>DM

ETFGC>Hì�´#I5+�õLy FòJK+��Sªë5

LkMNOP6)� 42Ï>Q1RS·TU;Va4 �

B)+ tãåmÀ½Ç²ÃÔå£#>!£ÑÒ!åW.Xv�

Y«mZÃÔ#>ÀÑÒ_`®�º�»� �«E½à£��+xZ

FË�[\]^(%_`+tãpÈFab«Þ�ã·� [�«Å�

%£+º�acÃÔ_`Ö_v+SªL¡%>d!�?v):�

�«£e®f%+gBÙÄWh��Âi+[=£¸jkl]^�

�«%FÕmno %# )<Wp.qr st�u+ ©¿ïX!)�v

+## °)s¢@aS;Óv)u+�w71­xyv[\]^� xyv

!Èz<Sª+©�xy+ÇÈ'SªÍ{i�

ÃÔ%h�|7}~+��P(��%]^+!Ç�v�

!

本文作者为著名市场分析人士
"

!"$$56 %&& 789:;<=>?

桂浩明

êå°Fï°X5+ÌZ�ÔÇ 12-- §â�k+��vTL�â

%����E+1N�3²% %(# OQ<�â�Ãè�Þg+�´º»

��Sª� �a+b�£º���«=£SªÉ�t��ò�"¥�

�G@AE#+7#DÇ_+à£½fRº��â��R�âMSª

Í¡%Þ�+ y½º���«$éº»Sª%��Î���vbm+

/½RSt¨uK;%Va¡Þv��� [­y©�ª²+úCàÔ

Ç 12-- §âõÞ%����P��tÖ�G �5­PÕ�;n\>

´?;+�%0{Þhv %#0^R%�?f�� ��%FïX89a

á+ÔÇ 12-- §â%�Ö�v1�v %## O<t¨u�

�B+��P£�UV%+­yåÈ�õX®û.XÇèå +)

¡à£ 12-- §â8Þg+ tã`°^¢3%ý£_"6­�5%v

¤¥b� `°®+Çz�^aY+¦ã=£�§�7>¨%~>©u

_+ªf½²%� [«¬ú¥+tã=£z"à£ 12-- §â%­¡ 

keÜ+Ì�à®+R¯O<f�%°7#å±²³+´BµÞvú¥

@¶%e·+Pz�ÍÙ #£�

¸³~®+12-- §âà�Þg¹ºåó� ú7F@°5!ÅÞ(

~�k�^Q<î7%n»¼½1 12-- §â+Î�ab�å®ª�C

@¾ky�k�F£]¿å#% 12-- ÀÁ+ [7QR�ÂUÃÞh

ZbFÄÅ+�ÞhvFË%�Ö� Æ®®+7à\x�cøJ¦%

12-- ÀÁÇÈ/½ÉB+pÊ%£+pÈ£H²2p.ËÜÌ4 h¹

RRkÍÍ_%Va+ F£§âÎÏÐÑ~JÞv¦% 12-- ÀÁ¡

]¿Ò<�åØ� ¯1¹ºåó+�%§â£p�Ó4ô§&R2»

Ô4 Õº»bc+y�%Ö£À½×ØÙÚ%ÓßÈa)`z��º

»% 345 §â+Û<ÜÝ�½Þß 5/5 à%ÀÁ� `°®+7á�Þ

g��%abc+ùâà®%­¡pÈ°Ñ£�Zãå<�+[y®

�×ØFÉ%¹º� à®%ÀÁ²Uäå@%º»SªRæ�+%÷

çtèFÆé� ày!êcvZ_Þhf�%ë��

;<F�%£+ à� 12-- §â@�Þgaþ£R�âMSªÞ

h¾¿ì­£ÃQSªê5íëE�� h¹R+�aà£§âÎÏÍ

�î%����f+ 7"R�ïðvw^Äº�»�&Sªñ5%

É�f��ÓÞ[\òó� úô�Mõöà®%÷!kh+7º»S

ªåm^¦H%IAjø+úôà®W%A+���Öåmà�#�

[à£ 12-- §âÞgEZ+ßÈnBåùº»Sª%¹�+7@�

@�fHIjø+)�­`z��"�%úp.Sè�|}c>Z+

à\×Ø®(­¡%Zô!FÉThÞ_+ à~Í�ûÞ_%å;

;£��vüåó8��UMå�¼+=Ôý×Øþ÷%��®þ�

àFZÿ¹ç}£E½ûv 12-- §â!È7R�SªRèö%�

Ü��«ý!�

Z9=å;;£ 12-- §â¹ºå"À«×Ø��®þà®#

P+yÁtã�ÇzeÜà®%Z9Gõ�5%UV�yÄ��Èa+

$ã£%�vp^²º»Sª?#F�ñ»� ¡½�Ü��«+ÇÈ

W&��� 12-- §âf'(�_+ ãþE'��º»Sª×��º

�SªF®+�åp)C­UV�

!

本文作者为申银万国研究所首席分析师
"

@AB̂ CDEF :GĤ CDEF
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