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产品设计攻守失衡

ÅfÆÇ0!"$$./ÈÉÊ�

$%-ËL¸qÌÍÎ¡8 1ÏË

e�OÐÑÒÓ·ÔÕÖ×;)L

-\]^0!"$$./$%ØÙÚ+

JÛÜ¸ÝÂÞßàÎU¸áÂâ

ã-0 �ÏËäå./æçË-q

èéê0 ëìíîÏËïð./ñ

òóà¸ôÓõö-Z[Ä

÷T�qäøù¨úU0 ûÓ

!"$$./üý-=>þ°ÿ!0"

¸Ý#$-h%0&'(-)*+0

äå !"$$ $%ñò�,2û-1

-./01"¸234566Ä

78390 qä��$%-

!"$$üý0T:;-./s=>þ°

ÿ!vÿ!<=Ó$%ý>?$%-

ð@ÿ!Ä T�-OÐð@ÿ!?A

B$C1./üýDoËcxEÌÄ

wm2O- !"$$ ./üý1

DoFG0 HI�Jî1þ°ÿ!

á)sKL¡áMv-<NOÐE

�2$g6OÄ ÷";PU³LM

QRb -qSÄ TË0!"$$ ./1

UVOÐ-$%ëóàW�0 ST

UW�1XVOÐ·U?XVOÐ

øY*á)-<NOÐ20 2Z[

K\]=Ìî !"$$ ./^ÎUq

ä=>þ°ÝÂ-_±Ä

ÈUüýDo2`´-³LMQ

Rb 0aÔbcÕ+!"$$./=>2

-Âdþ°eqfgf-#°±²Ä

投资心态盲目乐观
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投资经验有待积累

�1$%x��²0!%$$ ./

-$%ñòëóà�Û��Ä &w

m�{ !%$$ ./Ú+J��YÕ

·Y| )*+ }-Z[+0!%$$ ./

:�ñò1²û��OÐ?��-

�æ� Ë0¡¢v��w�£¤-

¥¦?��)Ä§¨0��$%-x

�©ª?�«¬­¦]®2¯q�

ä./x�Pq¯�P0 1AB$

%20!%$$ñòÛ^°±-U�²

Ý�Ä

³B+0 kl !%$$ ./{¥

*î / ät 9, ät0 k´"¸µ

¶hÜ-·¸0 ¹>º*2�ÅU

»'Z0¼­��£¤�³_½¾0

f¥U¿{ !%$$ ./?@À�Û

æç !%$$ ./-$%ñòwm;

vyÁÂ-'ZÄ

1 0 t³VEaÃÄb �Åé

�Fm0VE-��9:? : E¸

qÌ-Æø¡0CÇÛU?D�O

Ð)*Æø0 ."2mq´DE-

��1ÝÂº*2=ÌîÏ´VE

-ÞßÄF(ÈÓ³VEaÃÄb -

é�0 gÉF(JU./�«Ãô

!%$$Ê*ËÌaÔ$%VE0VE

-��1ÝÂº*2ËÌ�pÓD

�OÐ0STU ;E?Í�EÄ

C÷�ÅÎÏÐ�JºÑcx

ÇbîVEÄ Ò�ûVE-%/Ó

oÀÔ*îÕÖ¬­0 æßVE-

%/ÀÔÇÛ²U�,%/Ä

k×IYØ8��- ,))2 I

/) t{kàÙ0 XVOÐ%/¸

-8À:XV2O�«:;0-38U

"U$%& <T� ,.8sÓ"U¢

Ó0,28UäÚ=0 l�- (>8U�

,$%&0 <T� 18U��äÚ0

1+8U��¢ÓÄ =�1�,$%&

�0.)8ÛÜ%/À:D��ÝÞr

U0{¸ -8%/À:JUÄ ÷Uw

m8¥ß�àß1;Õ-qäno

{k0 ÆáÚ+JÅ�æâNÂ-

� Ä

ÈÓXVOÐUä)*Ëã-

OÐ0 %/ä¯äÊ¿1"¸å­

æÊ0 �,$%&É�,%/UO

Ð-ÇÛç}&0ºl09:û��

Æø-�«è(îqÌ-��éê

ºÑ0 C$%&ûE�-ë>ìÎ

²Uã1e�-í�JKçhá0

÷ëUÚ+J ?9: êîìÎÝÂ

-ÇÛ!ºÄ ¼ïðJU\]-%

/ÇbîVE0 ª« ?9: êî^

�ñòÄ

ó+À+."²=ÌEê0C

Ú+ôõEêºÑhá�0 ö÷%

/øèù[0$%úû0$%&-_

ÓgÉ./üýrÄ wm : } ?

E-þÂêî1ÆÏq ËqJ²

�ÿ10 ÷ÇÛU$%&Óo-Å

T8!o-0 ¡Ð"À"�-JU

¢Ó$%&ö÷./�«# $/�

«%&'�«%(ç)ô !"$$ aÔ

$%ÓVE0 gÉ@Àf¥�Ëã

-äÚaÔ$%�Å0 ÷q*ê�

�+,-./HP!0 0HÅ1ò

@ÀÊßgV2oê- ? Eê3

)ÓgÚ42oê- : Eê3-

ß5Ä

�wmÿ1-þÂ*êëU

!"$$$%VE-;Â¢5Äòî2

OØ6Ð8ÅTgÉO7UÅT

sÍ�Ev0? E?Í�E} : E

2O�«"¸å­Vå0 CEêÆ

û : E�¸ÝÂº*-*ê0ÇÛ

-�UTË2O�«wm!Ñ-*

ê1 ()8ÛÜ0¼ï$% ?E?Í

�E0 Pfg~Âº*ð8��x

9)�:ó-;<Ä

!"$$ $%XV-¢5²ö÷

¸ïð�J�=>Ø{1XV2O

sf¥UaÊÓ2OÛ?¼@QÁ

IA¸rºÑv0 ÷gBCDEE

½�0$%÷è>Ø0Pfg�qä

úûð8�=>Ø-oóÄ F�q

äºÑUXVOÐ-OAGHá

K0 XVÇI2O>Ø-2O�«

"¸å­Vå0CEêÆû : E�

¸ÝÂº*-*ê0 ÇÛ-�UT

Ë2O�«wm!Ñ-*ê1

()8ÛÜ0 ¼ï$% ? E?Í�

E0 Pfg~Âº*ð8��x9

)�:ó-;<Ä

òî¢50ëvy66�VE

$%-ÁÂ./Ä k`XVOÐ

ÿ1Âdþ°0 ÈÓ%/ÀÔJ

K0KÊÅaå­:Ê0ºl%/

-ÂLMä°NN!oÂdþ°0

�%/ä°¸ËO�P"UOÐ

ºÑ0¼D�OÐQRS.þf¥

bcïðD�%/^TU�rÄn

Vä./UPWC\�-OÐ.

/ÄXV-$%&¼ï+XOÐ·

¹äE�0fgÃôYE�ZXµ

¸0q�²[ÂYd0Fq�²ë

[Â^Y�*ÄnÁä./PU\

G./0 §¨Ú42²1�>ô

º0XV�çV2}D}y]-Y

^\GÊ*0ºlV2ë_¡D}

`>Ä

ab¼l0 XVcUJU¢Ó

Ïm;½�Ü-��$%OÐ0?

E?Í�E-2dXq�Hß1-

:EÛÂ¶�Ä Å1ò1Åe-@

À0Yf\GÊf¥�#<ñ0wm

- ? E?Í�E²�@8a��

�éêÄûÓ�J./�«Àð09

:G+fgìgh*ijgÉk�

-¬­¦l0 Có+À+²U�Û

mn:o-$%òpÄ

"

本报记者 周宏

<./æçe²qr1a0 C

æç³stub �Åv:ÀÄ

m�30 j¡ÐOÐ^YgÉ

./$%wxæÊ-+yãz0 .

/PQ{|?<æ}W¸,e²ã

Ë0 <./æçË~-ñ�ëUq

ê_êÄ

wm+0 ��É./�Ëã-

��}WUG`ãË-Ä jklm

�3�Qæ�-á�0 È./N�

��-��çØ��E��./0

È./�}���o-���}0

È�"./���o-����

1))�{./?È./T����

o-ó�T�0 Ñ�¸�Ë·a�

�ËæçÄ 2Z��./-}W2

æÑ½ /-)�Ä

TË0 ./�ð-l�ë�Q

ËÌæã0 �(��ê>./% /

�oðE��./�ÓFm�30

�Q�ËT{|�°Ä 2Z./�

ð(LM2æÑ½ /))�Ä

Åô0 ./æç-}WZ[Æ

HFmóà^�Ä !ÀOÐho0

(���./¼ïæç�¸0 f,

½./OÐ��-�À ()) �}

92)) �}-<%/�P0 C�,

2./-æç��eÅ¼lmh

oÄ

ó�T�1xÖîd¤-æç

+(0 ìÎ"¥��}W2æ0 ;

�-æç��½ /)0 ��s4567

%z{kvÄ l(0 �Q�°-.

/ìÎ P!¸Å¡Å¢-ù£Ä

<æ./ku}Wm¤-±²_ë

"¸ÊßôÄ 0H¼³��./ @

�¥(çb ÷¦�Ç-çØM§¨

©ë45stu0 :23V�°æ

çgÀ0 ��./ª«-1³�¬

­% �% t% Øb r®Âç?S

ç% ¯°r6lRúû±Ë|²³

�0 C|² (äØ6u(!¸-}

WLMc@doÄ ÷?qätm0

T¦úû�2´�%/quqµ�

!"$$ ./-¶öÐ²ÅfTu�

·Ä

qèOÐÚ¸Ç½0 ./æç

}W��FG0 ?�6ºÑ¸ø0

H¼¹ÕIº0 ÇÛ|²úû-|

²��ËÌ�»0 øO¼LËÌü

à0 0HïðúûÊß½|-�

£Ä ¾0-Iº¿vÀI�¸0 Å

4½ÁÄ

ÏÎ0 ;6ÛUOÐ-¢*ó

à^�0 m+OÐ2iwÊ�-¢

Â0 ëËÌ^�Ä 0HïðäÚÃ

�ËÌ��ÄßÅF0 �ËÌôõ

OÐÄ ¹>º*20 : /) t�Æ

ËÌ- :EOÐ£¤U >))- Ir

ÇOçZ�°gÀd*;Â¬ Ëq

;ó-£¤Ä (OZ�æ�0 ß1

ÝãðÄ

!

基金手记

投资港股的风险和机遇

汇丰晋信副首席投资官 林彤彤
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