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众多因素支持市场进

入温和震荡期
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多种角度寻找
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游资归来首选中小盘成长股

超跌成长股持续摆脱指数牵制
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华泰证券研究所 陈慧琴
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首席观察

专栏

估值与时间

"

潘伟君

估值就是对于公司未来的业绩和现在

的股价进行综合研判
!

如果股价被低估
!

那

么就可以考虑买进并一直持有
!

直到股价不

再具有估值的优势为止
"

显然这是从股票的

内在价值去研判股价的合理性
!

属于基本面

分析的一个门类
!

大致过程可以分为以下三

个步骤
"

第一步是预测未来的业绩从而得出动态

123

和动态
21

#

第二步是预测动态的行业

21

#

第三步是判断两个
21

之间的差异
"

如果

前者低于后者则属于价值低估
!

差异较大就

可以考虑买进并等待价值被发现的那一天
"

不过价值发现的时点具有一定的不确定性
!

因此卖出的时点很难预先确定
!

只能根据不

同的情况作一个最大值的估计
"

比如股价被低估的原因是公司新投资的

项目在今年底投产
!

明年开始产生效益
!

那么

其业绩体现出来的最晚时间是明年的一季度

报表
!

这就是我们所要等待的最长时间
"

如果

有预盈公告
!

那么这个时点比公布季报要早
"

一般季报在
$

月份公布而预盈公告在
'

月

份
!

这样我们持有的时间最多是
$

个月
"

如果

新项目效益要到中报才能完全体现
!

那么我

们持有的最长时间就应该延长到中报出台或

者中报预盈
!

比前面的情况要增加
'

个月左

右的时间
"

不过由于我们已经研判了未来股

价的合理定位
!

因此即使没有到达最后的时

间点
!

但只要股价提前到达我们的目标位
!

我

们就可以考虑提前卖出
!

所以说前面的等待

时间只是一个最长时间
"

由于忽略了市场供求关系的变化
!

所以

这样的做法并不能保证买在股价的最低点
"

换句话说股价是有下跌可能的
!

甚至由于市

场下跌而出现较大幅度的回落
"

要避免的唯

一办法是研判大盘和个股的走势
!

但历史一

再证实企图精确预测大盘的走势是徒劳的
!

而研判个股的走势则需要相当的看盘功夫和

悟性
!

绝非努力就可以达到的
"

为最大限度保

证获利我们只能寻找个股动态
21

与行业动

态
21

的差距较大的个股
!

这样即使出现最

坏的情况在业绩明朗之时也能够保证获利
"

根据沪深两市的规律
!

大多数情况下冬

季尽管寒冷却是一个播种的时机
!

因此只要

找到了好股票然后买进
!

除非涨到我们的预

期目标位
!

否则至少持有它几个月
!

相信股价

会到达我们的目标位
"

"

海通证券 吴一萍

缺乏赚钱效应下的资

金流向
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香港市场有望提升重心
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核心资产逐步摆脱中

石油困扰
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周一股指重又跌破
*&&&

点大关
!

成交量较前一个交易日有所增大
"

从大智慧
81981:-

看
!

基金重仓股走

势疲软是导致大盘下跌的主要原因
!

特别是中石油持续的抛压增大使得指数走势受其拖累颇大
!

加上最近股

票流通筹码的供应速度加快
!

与资金的供应近乎停止来讲严重失衡
"

从技术形态上看
!

股指逼近
!-&

天线位置

$0/'

点
!

另外下轨线的支撑是
$0&!

点
!

预计在基本面无实质性改变
$

如增加市场资金供给
%

的情况下
!

股指有继

续探底的要求
!

预计将很快考验
$0*-

点与
$0&&

点
& #

万国测评 王荣奎
$

谈股论金
;;;<-

量能变化凸现弱市格局

机构视点 ;;;<.

十三家机构
本周投资策略精选

长城证券
%

资金较充裕有望超跌反弹

方正证券
%

*&&&

点短期支撑依然有效

齐鲁证券
%

第一目标下看
$/""="0

点

银河证券
%

企稳可能大反弹空间有限

申银万国
%

对企业盈利能力不必悲观

中原证券
%

调整幅度可观时间还不够

中金公司
%

本周出现反弹可能性较大

国海证券
%

有望技术反弹期望不可高

招商证券
%

指数弱势下建仓机会凸显

东海证券
%

大盘仍将以平衡调整为主

广发证券
%

三因素拖累短期仍将低迷

天相投顾
%

不会出现趋势性根本改变

上海证券
%

短期继续回调空间已不大
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理财
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今天在线
$

时间
%

23$43!22$43
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时间
%
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高手为你

解盘四小时

作为证券市场
!

量能指标是其最为重要

的指标之一
!

也是支撑股价的重要基础
&

随

着量能的不断萎缩
!

使得炒高品种的量能支

撑因素开始衰竭
!

市场整体阶段内两类品种

的资金严重沉淀
!

说明市场指数方面的新高

实际上掩盖了市场众多品种杀伤力的真实

情况
&

尽管目前指数仍然维持在
*&&&

点左

右
!

但市场品种的杀跌使得
,

股市场投资者

出现了面上亏损扩散或高位大面积套牢的

情况
!

在亏损面增加和市场配套牢盘增多的

情况下
!

支撑
,

股市场上涨的动力之一成交

量开始动摇
&

目前沪深两市每日成交总和萎

缩至
!&&&

亿以下
!

其正是市场走弱的重要

因素
&

6

九鼎德盛
7


