
知情人士透露
!

在滨海新区上报的有关金融综合改革方案中
!"

打造

产业和私募基金中心
#

是其内容之一
$

正是在这一背景下
!

天津市推动基

金业发展的政策措施出台呈加速态势
$

去年
!

月初
!

天津市市长戴相龙在
"

滨海新区开发开放与金融改革创

新高峰论坛
%

上明确指出
!

将在搞好渤海产业基金试点基础上
!

鼓励发展

各类产业基金
!

把天津逐步建成中国产业基金发行
&

管理和交易中心
$

其

后
!

由国务院特批
&

发改委批准的渤海产业投资基金于年底挂牌
!

并募集

首批
"#

亿元资金
!

成为国内设立的首支产业投资基金
$

今年初
!

由天津市政府主导的滨海创业风险投资引导基金也宣告成

立
!

基金起始规模达到
$%

亿元
$

此外
!

天津市还发起设立领锐资产管理公

司
!

将从普通投资
&

工业物业的资产证券化开始
!

逐步过渡到争取成为国

内首个作
&'()*

'

房地产信托基金
(

的公司
$

有关人士指出
!

各种形式的基金纷纷设立
!

说明天津市政府在促进基

金业发展
&

推动直接融资方面
!

已形成一套完整的计划方案
$

而高峦也向

记者证实
!

天津产权交易中心目前正在筹建的国内首支产权基金
!

就是在

天津市鼓励发展各类产业基金的政策指引下
!

由戴相龙市长亲自布置立

项的
$ )

未来我们不排除继续筹建新的产权基金
!

包括与外方进行合作
$ %

高峦此番表态
!

显示了天津市继续加快基金业发展的信心
$

记者同时了解到
!

由天津产权中心筹建的国内首支产权基金正在加

紧筹备
!

但其推出尚需时日
$

该基金由天津产权交易中心与英国
+)+

公

司共同组建
!

初始规模为国内募集
,

亿元人民币和在海外市场募集
-

亿

美元
!

主要投向公司的重组改制和中小企业
$

高峦表示
!

该基金筹建方案

已获天津市府批准
!

目前正等待上报国务院审批
$

另外
!

对于投资主体的

资格
!

高峦称
!

由于天津产权交易中心尚未实现企业化运行
!

因此
!

该产权

基金将不会由天津产权交易中心直接出资
!

而是由其下属从事创业投资

相关业务的公司出任股东方
$

!

背景

天津打造国内产业和私募基金中心

"

本报记者 张良
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本报记者 卢晓平

*+C GTH«I÷JK°~

L/0123B+:MINÒ�

îOOOPíQR7IPíåæqr

()~>åæST/0123� S

TUVW÷J39ÔXYª3�W

DZ[DC N\S13']^_3

`Cõajëbc ø

STUVW÷J3d3ef

Tg,��ÙÚhiÆj�C,!

kl

1%

Êmù¬CTn!:123

opÇq123v¬r123Cs

tuvwÓxÓL()ÓCÓZ:

xyz~123B067'{:

|~�

Ñ×ØÙÚCGT/0123

í�}~jvwÓC Í9()Ó

:� Lczº/0123:/0�

��F�C,ST/0123%�

12:f&í�}LT9f&:

���CPíQR}L÷J�B(

)º^S13CY�ÉS13,�

ù:g»KÓv12iÒi4�

����CÍ�9�(S13u÷

J:�����/0123�.

���:��i��

æ!��C ST/0123�

B+SÔ������9A()v

ST��V�åæ9A()YûS

:�

,%%

�B671Píåæqr(

)CPíQR7IPíåæqr()

89ST/01239A()

4%%%

�BB0� \+CPíåæqr()

89S13 IL

4%3,2!

C~LS1

3:�¡¢­íB+�

STUVW÷J3£¤¥¦Ö

¥§LC ¨©B067����j

�.�ª�æ���°«:¬­«

$� S13}LTËà®:/01

2K°C ¯9³ÑK°3Â°±:

²³÷JÂ´æ/:Hµv´¶:

²³&R·¯�7IS13CY%¸

æ/²³D¹Uí�� A3ºPí

åæqr()^BS13C Y9�

(S13»¼PíQR:÷J½

¾C ¿À��:åæK°%�&S

13:/012êSC uAº«t

ÁÂ/0�����

Ñj�CPíQRjGTLÃÂ

�:÷J�B()C³Ä�Pí�B

Åj,ÆÇ!�:()CaY9¼(

S13âãÈÉª/012[\Ê

ËÌ:P¸åæÚ� \+CS13¯

9«�ÍôäÎtÏ:[\CPí�

BY~LS13,ÆÇÞ�&R:

ÐYK}ÑÒ�S1356»¼Pí

:÷J½¾C7��:P¸()op

ÓÔ]Õ()C7IS13.]Õ[

\Ð�����

!

案例
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上海环城再生能源
!"#

股权
$%&

亿成交

光大入股北交所 专家齐议
!

双赢
"

之举

!"

!"#$

'""(

年
))

月
'(

日 星期二
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#
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*
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#
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#
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本报记者 徐玉海
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军工企业

进入产权市场已无障碍
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/0��Üç±²cï12f&T9æ

/:�9¶³C â´Ð µPÐ (½Ð (

NçHs¶LUv3·§C 3��®f

&B�Óx^��°ígh:o�C Í

e¸úÅ«`T9æ/àáº^/01

2��� ~¹-K/0123']º»

¼ªÙÚ`© õ�®f&[\º�½

Y�./0��:º«t¾¿C GÀ

,~¹º»cX[¼ÁC ~¹íî9

!"# ÍY�®f&C äW*?12ÂY

vÃí�ø

北京废旧地铁物资

高溢价拍出
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龙头股份

出让两公司股权
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扬州威克
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股权
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万元完成转让
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张良 整理
%

"

江西产权交易所总裁 任胜利

我国的未上市公司作为企业股

份制改造的产物
!

形成于
6%

世纪
1%

年代
$

据全国经济普查数据显示
!

6%%.

年末
!

我国共有从事第二
&

三产

业的企业法人单位
26,

万家
!

股份

公司占企业总数
43!8

!

约
"36

万家
!

而至
6%%"

年底
!

境内上市公司仅

-.7,

家
!

代办系统挂牌交易的非上

市公众公司
7

家
!

由此估算
!

目前我

国的非上市股份公司接近
"

万家
$

长期以来
!

由于我国政治和经

济体制改革的渐进性
!

除了证券等

市场以外
!

适用于场外交易市场的

法律法规
"

凤毛麟角
%!

非上市公司

的股权交易基本上处于无法可依的

状况
$

所以
!

非上市公司通过股权交

易的融资方式得不到有效保护
!

不

少非上市公司采取各种
"

地下融资
%

手段
!

一些非上市股份公司的股权

流转被不法机构利用
!

冠之以
"

境外

上市
%&"

原始股
%

等名号
!

诱骗普通

百姓购买
!

严重影响社会稳定和国

家金融安全
$

有鉴于此
!

就推进非上市公司

和
"

两非
%

公司股权监管模式谈些建

议
$

'

一
(

以全国产权市场整合为契

机
!

对非上市公司和
"

两非
%

公司股

权实行全面集中登记托管
$

加强非上市公司和
"

两非
%

公司

股权流转监管
!

要充分发挥国务院

相关部门和地方政府对市场的培育

和推动作用
!

管好源头
!

扩大
"

两非
%

公司股权登记托管的数量
!

使大部

分股份有限公司和改制条件成熟的

有限责任公司都登记到省级产权交

易机构中来
$

省级政府在国务院相

关部门指导下
!

仿照北京
&

重庆
&

河

北
&

吉林
&

青岛
&

深圳的做法
!

在强制

国有和国有控股股份公司股权登记

托管的前提下
!

引导非国有股份公

司和有限责任公司进行股权登记托

管
!

争取二到三年内对全国
1%/

股份

公司
&

2%/

的有限责任公司实行股权

登记托管
$

通过登记托管工作
!

清晰

股权结构
!

理顺治理结构
!

完善企业

内部财务等各项管理制度
!

对许多

企业还需要进行重组和改制
!

为企

业发展和融资创造必备条件
$

而这

些工作必须在企业股权统一登记到

股权登记托管机构后才能真正开展

起来
$

由于许多企业仅对于上市融

资有美好的憧憬
!

但对自己成为上

市公司需要较长时间做调整工作等

因素没有心理准备
'

期望从
"

小学
%

直接进入
"

大学
%(!

加上登记股权后

公司具有一定的透明度
!

许多民营

企业有疑虑
!

为此
!

需要地方政府运

用行政手段
!

使非上市企业迅速尽

快登记到省级产权交易机构的相应

平台上来
!

尽快形成市场氛围
$

'

二
(

按照非上市公司和
"

两非
%

公司股权交易和监管的需要
!

完善

现有股权登记托管制度
$

制订场外交易市场的上市标

准
&

上市程序和上市交易制度
$

主要

包括信息披露
&

股权登记
&

股权挂牌

和摘牌
&

股价波动的控制
&

交割结算

等一系列规则
$

参照
2

号令及其配

套文件
!

制订管理层收购
&

外资收

购
&

内部划转等有关制度
$

新的交易

制度可以先试点
!

后推广
$

为防范交

易风险
!

保持社会稳定
!

可以探索建

立合格投资人制度
!

逐步将有实力

的机构投资人培育成做市商
!

活跃

市场
!

增加交易量
!

保障市场持续健

康发展
$

'

三
(

逐步把省级产权市场改造

成为非上市公司股权交易市场
$

在符合证券法和
2

号令的原则

下
!

可以考虑利用现有证券交易所

先进的技术和监管经验
!

逐步建立

一个全国联网
&

电子化交易的场外

股权交易市场
$

省级产权交易机构

经过完善
!

成为这个场外交易市场

的成员
$

我们完全可以借鉴美国州

级股票交易所的模式
!

也可以学习

印度设立
6-

个区域性股票交易所的

做法
!

但前提是全国市场规则统一

后的联网
$

总之
!

设计非上市公司和
"

两

非
%

公司股权交易的监管制度
!

一定

要以市场化为指导思想
!

切实减少

计划经济体制束缚
!

先行确立以省

级政府的监管主体
!

为建立场外交

易市场科学和谐的监管模式奠定坚

实基础
$ $

本文有删节
%

对非上市公司股权流转监管模式的研究

!

总裁博客
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