
挺立潮头
还看中小盘股票

!

投资论道

"

中国民族证券 王博

自
!""#

年
$

月进入牛市后
!

大盘股始终是贯穿行情主线的品

种
!

小市值股票一直处于被动跟

涨状态
"

那么
!

小市值的股票今后

有没有大机会
#

国际经验显示
!

中小盘公司

的业绩成长性远高于大盘股
!

!""%

年至
!""&

年
!

美国股市的

小盘股已经连续上涨
$

年
!

小盘

股投资者比大盘股投资者获利更

多
"

而近年来的统计数据也显示
!

国内中小板群体业绩增长的绝对

数以及增长比率
!

都远超大盘公

司
"

在年报季报公布期间
!

中小板

公司业绩跃升动力强劲
!

大比例

的分红送配更为市场增添了亮

色
!

未来有可能在板块轮动中挺

立潮头
"

国际经验显示
!

在指数突破

新高之后
!

率先启动的往往都是

中小盘股票
"

如
!""'

年美国股市

一波较为壮观的中级牛市
!

标普

#""

指数上涨了
!'(

!

道琼斯指

数以及纳斯达克指数分别上涨了

!%(

以及
!)(

!

代表小市值股票

的罗素
!"""

股指连升
)

周
!

其中

市值低于
%

亿美元的股票平均升

幅超过
*&(

"

这个规律同样适用

于当前的
+

股市场
"

截至目前
!

中小板指数在下跌至
*)%)

点后

已经出现过了一波小级别的反

弹
!

而主板市场迄今为止仍在不

断的创出新低
!

显示出中小板群

体已经在领先主板市场
"

中小板

本轮行情在震荡中逐步显现出

强于主板的特点
!

特别是在中期

调整中率先企稳并开始反弹
!

以

及成交量温和增长
!

显示出其中

具有较大的中短期潜力
"

投资

者可以采取以下策略进行套利

操作
"

首先
!

应把握细分行业的龙

头公司
"

虽然蓝筹股群体中有大

量的行业龙头公司
!

但中小板中

也不乏行业龙头公司
"

虽然这些

公司的绝对营业额不能同蓝筹

股相提并论
!

但在某一个细分市

场却是行业的龙头
"

这些公司具

有一定的投资价值
!

如果其累计

涨幅不大
!

可考虑中线的战略性

套利
"

其次
!

上市时间不长的中小

板公司具有非常强的业绩弹性
"

在
!""&

年下半年来
!

中小板上市

了一定数量的新股
!

其流通盘规

模都在
#"""

万股以内
"

由于市场

资金的筹码集中比较高
!

次新中

小板股非常容易演绎独立的涨升

行情
"

如果这些公司还有非常高

的资本公积金
!

则该公司具备较

强的股本扩张潜力
!

相应的股票

价值就比较高了
"

第三
!

应该注意中小板公司的

产品生命周期
"

一般把企业的发展

阶段分为创业期
$

成长期
$

成熟期
$

衰退期
!

相当部分的中小板上市公

司还处于创业期或者是成长初期
!

起点比较低
!

占据的市场份额较

小
"

虽然公司在发展初期风险较

大
!

但是上市融资后新的投资项目

一旦产生效益
!

公司有望形成良性

循环
!

市场占有率
$

主营业务收入
$

净利润等的增长都将是爆发性的
"

部分主营收入及净利润增长率可

以连续几年保持在
#"(

以上的公

司
!

具有比较稳妥的投资价值
"

最后
!

由于大盘已经处于调

整过程中
!

短期涨幅过大的中小

板公司最好不要追高
!

而应选择

业绩成长性良好
$

累计涨幅不大

或者本轮行情被
%

错杀
&

的公司进

行稳健投资
!

并且注意大盘的系

统性风险
"

"
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天康生物
饲料业务将挺进中原

市场化部分要约收购再现中小板
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