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美股下跌拖累油价回落
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上海期货交易所行情日报
品种 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量
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大连商品交易所行情日报
品种 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量
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上海期货交易所行情日报
品种 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量
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郑州商品交易所行情日报
品种 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量
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上海黄金交易所黄金行情

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价
涨跌
（元）

加权
平均价
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全球主要黄金市场行情

品种 开盘价 最高价 最低价 收盘价
收盘价
（人民币）

日期
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（本报表由
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提供）

国际期货市场行情
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品种 单位 最新价 涨跌

6N8F

黄豆
+(

美分
,
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豆粕
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美元
,
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美分
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吨
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个月铝 美元
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吨
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个月锌 美元
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吨
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个月镍 美元
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吨
)!$)".# O&".#
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个月锡 美元
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吨
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个月铅 美元
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吨
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美元指数
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指数
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本报记者 黄嵘
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特约撰稿 江言

随着股指期货的渐行渐近
!

人

们对于尚未推出的股指期货会不

会被恶意操纵的问题也越来越关

注
!

各界人士对于这个问题的讨论

与探索也从未停息
"

作为我国资本

市场发展历史上的一项前所未有

的重大创新
!

尚在襁褓之中的股指

期货是否会受到恶意操纵的威胁
#

我们有没有做好应对恶意操纵的

准备
#

这是我们在迎接股指期货到

来之前必须了解的两个重大问题
"

操纵股指期货绝非易事

从国际经验来看
!

对股指期货

的恶意操纵
!

破坏市场正常运行
$

侵害投资者利益
!

一直受到期货市

场监管方的严厉打击
"

对于我国来

说
!

包括券商
$

基金
$

保险等在内的

主流机构的投资心态在管理层的

引导下已经成熟
!

如果说有人要操

纵股指期货
!

则最有可能是这两类

人
%

国际游资和私募基金
"

而操纵

市场的方式则主要可分三类
%

首

先
!

利用资金优势进行市场操纵
&

其次
!

通过散布虚假信息误导操纵

市场
&

第三
!

通过
H

股影响
I

股
!

进而操纵股指期货
"

然而
!

尽管理论上看我们的股

指期货存在着被操纵的可能性
!

但

真正发生操纵行为的可能性不大
"

首先
!

我国资本账户没有完全开

放
!

国际游资大规模进入我们市场

尚有困难
"

这与
*$$!

年香港金融

保卫战时
!

外资可以自由进出有很

大差异
!

大大增加了操纵难度
"

其

次
!

H

股和
I

股市场的关系是互动

的
!

决不是
I

股单方面受
H

股走

势引导
!

通过
H

股来操纵指数期

货
!

不仅效果难说
!

且资金需要通

过地下渠道非法流入
!

风险高
$

成

本大
"

最后
!

尽管私募基金总量上

较大
!

但其相对分散的特点决定了

彼此之间难以合谋
"

此外不同私募

基金的投资理念天差地别
!

不少私

募基金秉持价值投资理念
!

要他们

操纵市场是不可想象的
"

有关方面已严阵以待

尽管股指期货绝非少数恶意

人士的囊中之物
!

然而本着维护市

场稳定的坚定信心
$

抱着防范于未

然的坚强决心
!

有关方面已经做好

了相应的各项工作
!

严阵以待
"

首先
!

管理层早已在市场制

度和产品合约上进行了特别设

计
!

确保股指期货具有较好的抗

操纵性
"

股指期货选择了采用自

由流通量加权的沪深
(##

指数
!

在中国神华
$

中石油上市之后
!

权

重更加分散
"

此外
!

有关股指期货

交易的各项规则细节
!

也特别考

虑了防范操纵
"

比如
!

采用了最后

两小时指数算术平均价作为最终

结算价
!

进一步增加了操纵的难

度
"

其次
!

有关方面启动了跨市场

监管协作机制建设
!

中国证监会
$

中国金融期货交易所
$

上海证券

交易所
$

深圳证券交易所
$

中证登

记公司
$

中国期货保证金监控中

心一起研究部署跨市场协调监管

的多方面工作
!

防范恶意资金进

行跨市场操纵
"

第三
!

交易所设置

了严格的限仓制度
!

限定投资者

最大允许持仓量
!

严防多空对峙
"

第四
!

交易所建立了周密的大户

报告制度
"

符合条件的大户必须

向交易所报告所有的重要信息
!

交易所则通过掌握大户行为
!

及

时发现和处理问题
"

最后
!

各监管

单位将加强市场实时监控
!

一旦

发现市场异常变化
!

将开展多方

联合调查
!

包括与商业银行系统

的合作
!

追查可疑账户中的资金

流转信息
!

直至追究恶意人士相

应责任
"

市场发展有过程

从全球经验来看
!

任何金融创

新都不会是一帆风顺的
!

市场成熟

都需要一个过程
"

金融市场发展最

成熟的美国
!

在
*$!&

股灾之后对

股指期货也普遍存在疑虑
!

甚至将

股指期货视为股灾的根源
"

随着市

场的发展
!

人们不断反思
!

认识不

断深化
!

逐步认清了股指期货的积

极作用
!

到
'

$**

(

之后
!

股指期货作

为有效的风险管理工具已经被广

泛接受
!

并且发挥了重要的风险管

理作用
"

当前
!

我国经济大环境出现

变化
!

市场对金融衍生品的需求

更为强烈
!

发展金融衍生品市场

的战略意义更为显著
"

目前发展

股指期货市场的时机已经成熟
!

尽管未来还有许多困难和挑战
!

但我们应该加快发展步伐
!

在发

展中解决问题
"

不必过分担忧股指期货被操纵

昨日沪深
(##

指数期货仿真交易各合约小幅调

整
"

当月合约下跌
(&

点
!

跌幅
#.&(-

!

下月合约下跌

)#.!

点
!

跌幅
#.%#-

!

当季合约下跌
*%$.!

点
!

跌幅

).&)-

!

下季合约下跌
)!#.!

点
!

跌幅
%.%$-

"

主力合约
5C#&*)

窄幅震荡
!

开盘
"#"#

点
!

尾盘

收于
"#(#

点
&

成交量
)$&!*)

手
!

持仓量
!#&(%

手
"

期指维持弱势调整
!

但空头动能减弱
!

调整幅

度下降
!

从
"

分钟线看期指均线已启稳
!

可能震荡

筑底
" "

国泰君安期货 马忠强 葛成杰
#

近月合约跌幅收窄

多头大换手 沪胶放量逆转八百点
!

特约撰稿 施海

本年度
!

国际国内农产品价格明

显上涨
!

而导致目前国内农产品市场

价格上涨的直接原因是因为近两年来

我国农产品面积和总产的持续下降
!

)##&,)##!

年度国产油料将大幅减产

*).)-

!

其中大豆减产
)#-

$

菜籽减产

)"-

$

棉籽小幅减产
"-

"

其背景是
!

国

内耕地不断减少
$

水资源短缺和基础

设施条件较差
"

从
*$$/

年到
)##/

年

*#

年间
!

我国总共减少耕地面积
*.)%

亿亩
!

国内所有省份中
!

耕地过
*

亿亩

规模的省份只有
/

个
"

未来耕地仍持

续减少
!

农产品供给短缺趋势难以逆

转
!

因此农产品供应将越来越紧张
"

在农产品供求紧张的同时
!

国内对

农产品需求却依然保持旺盛态势
"

中国

人均
UR9

自
)###

年以来一直保持

*#-

以上增幅
!

而中国人均农产品消费

量与人均
UR9

高度相关
!

生活水平提

高使人均农产品消费量快速增长
!

城乡

居民收入水平提高
!

农产品消费量增加
!

城镇化加速
!

增加了商品农产品消费需

求
!

农民生产结构和生活方式显著变化
"

未来农产品需求将进入快速增长时期
"

随着我国加入世贸组织
!

国内国

际市场一体化趋势增强
"

全球农业格

局正发生重大变化
!

生物能源概念对

全球农产品供需格局将产生深刻影

响
"

即将出台的美国新农业法案计划

在未来
"

年中平均每年向农业提供

"&)

亿美元补贴
!

高于目前每年
%!#

亿美元的水平
"

由此将对国内农产品

产生重大影响
!

国内农产品市场受国

际农产品市场的影响将越来越重
!

进

口成本坚挺
$

远洋运输费用高昂将促

使国内价格向上回归国际价格
"

国际贸易政策利多粮食价格
!

例

如
!

俄罗斯已引入了小麦和大麦出口

税
!

并正探讨进一步提高关税
"

乌克兰

正考虑针对玉米
$

大麦和小麦实行出口

配额制
"

同时
!

粮食进口国已开始设法

提高国内产量
!

或设立紧急储备
!

抵御

粮价大幅上涨或粮食短缺
"

欧盟担心出

现谷物供应不足
"

印尼决定将棕榈油出

口关税从
&."-

调高至
*#-

!

造成国内棕

榈油进口价格上涨
"

而国内保护农产品

收入政策推涨粮食价格
!

截至目前
!

国

内托市小麦收购规模达到
($##

万吨
!

政策因素推动粮食价格纳入涨势
"

农产品牛市根基
仍未动摇

"

股指期货仿真交易每日综述

;<==

也在为股指期货推出做着各种筹备 资料图


