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防过热防通胀
作为宏观调控首要任务

国家信息中心经济预测部主任范剑平
!

政策层面需要重点做好三个方面的事情
!

第一
!

宏观调控始终要把防止通货膨胀作为重

点
!

使老百姓的收入长期保值增值
"

第二
!

汇率

政策应在灵活性和稳定性中取得平衡
!

汇率的

大起大落实际上是外部资本对我国老百姓财富

的剪羊毛
!

要使老百姓的收入稳定增长就要保

持汇率政策有效的稳定和灵活性相结合
#

第三

个政策的要点就是要保持资产价格的稳定
#

中国经济体制改革基金会秘书长樊纲
!

宏观经济政策只是在短期内在给定的体

制下调整总供求和变量关系的政策
!

而另一类

属于制度
$

结构的长期变量
!

也只能在逐步的

时间过程中得到改革
#

我国经济中目前的深层

次不均衡问题都是长期变量的问题
!

比如财税

体制问题
!

我国现在的消费水平低
!

储蓄水平

高
!

原因不是因为居民有钱不消费
!

而是因为

居民的可支配收入占的比重太小正在下降
!

企

业可支配收入
!

政府可支配收入正在提高
!

特

别是企业
!

企业在储蓄当中比重很大
#

这就涉

及到了财税体制的问题
!

国有企业分红问题
!

资源开采问题
!

资源调整的价格问题
!

另外还

有个人所得税的高低问题
#

其他方面的体制改

革都重要
!

但是当务之急是要实行新一论的财

税体制改革
#

中信建投期货研究发展部祝强
!

从当前的政策取向判断
!

通过加息
$

窗口指

导和信贷指引以及其它措施来抑制投资和通胀

将是未来货币政策的重点
"

而汇率政策也将发

挥更大的作用
#

从当前构成通胀压力的因素判

断
!

汇率的调整将有利于抑制物价的结构性上

涨
#

中原证券研究所研究员何卫江
!

我们不能奢望流动性过剩及其引发的一系

列问题
!

在央行调控的环节上得到解决
!

根除的

唯一出路是转变经济发展方式
#

在这一时期内
!

央行创造相对稳定的金融环境也只能通过被动

实施数量和价格型货币工具来实现
#

展望明

年
!

央行仍然被动使用数量和价格工具应对流

动性过剩
!

准备金率和公开市场操作是主要的

抑制流动性工具
#

创历史新高
!"#$!

的准备金

率将对银行的超额准备金率保持压力
!

这也注

定了来年的准备金率使用空间有限
!

大概
%""

次上调
!!"!#$!

%

不排除差别准备金率
&#

同时

配以央票和特别国债等吸收流动性
!

汇率和利

率工具协调配合治理流动性
#

中国人民大学经济学院副院长
"

经济研究

所常务副所长刘元春教授
!

撬动中国宏观经济的核心工具是真实利

率而不是流动性
#

真实利率对中国消费
$

投资
$

名义总需求
$

货币流通速度以及资本价格具有

十分明显的推动作用
#

名义利率调整的滞后不

仅影响了货币政策通过数量工具收缩流动性

的效果
!

而且在很大程度上放大了由于流动性

过剩所造成的经济过热的风险
!

而与整体货币

政策操作方向背道而驰
#

保证真实利率的稳定

与升值组合式调整不仅有助于消除过热
!

同时

也有利于中国走出资产收益虚高与升值的不

良循环
#

<

本报记者 薛黎 何鹏
=

专家展望
宏观经济政策走向

!

本报记者 薛黎 何鹏
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物价上涨拉低消费率
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期待财政政策更有作为
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明年财政政策或将更有作为

!

本报记者 何鹏 薛黎

!/'.

年以来
!

中国平均
01)

增长率达到
/#."+

!

这带来了财富

的快速积累
!

主要体现在企业固

定资产存量每年按照
$+

增长
!

到

%&&,

年超过
%%

万亿
"

居民住宅每

年按照接近
-#$+

的速度增长
!

到

%&&,

年存量达到
"."

亿平方米
!

居 民 金 融 财 富 近
$

年 每 年 以

!'#-+

的速度增长
!

%&&,

年总量达

到
!.#$

万亿
"

外汇储备从
!//!

年

到
%&&,

年平均每年按照
"'#$+

的

速度增长
!

预计到
%&&'

年总量超

过
!#$

万亿美元
#

当巨量的财富掌握在居民和

企业手中时
!

出于最简单的增值冲

动
!

这些财富注定是要流动起来

的
#

最为明显的例证是
!

%&&'

年前

三季度
!

股票市场新增投资者开户

数
-',!

万
!

是
%&&,

年的
/

倍
#

应该说
!

这种局面的形成一方

面是可喜的
!

能为实体经济乃至宏

观经济进一步发展注入动力
!

但另

一方面也是值得警惕的
!

因为财富

流动
$

调整的过程中将出现一些新

的因素
#

例如
!

传统的各资产市场之间

的
'

跷跷板关系
(

已经悄然发生改

变
!

房市与股市在
'

财富
2

投资效

应
(

和
'

相互估值与定价效应
(

下相

互推动
#

同时
!

投资意识刚刚被唤醒的

居民
!

开始改变以往保守的投资行

为
!

大规模进入证券和房地产等高

风险行业
#

于是
!

房价和金融资产价格开

始脱离实体经济的支撑
!

关于泡沫

经济的担忧开始出现
!

宏观调控的

风险与难度加大
#

专家认为
!

%&&.

年的宏观调控

政策必须直面这些问题
!

在有序推

动国民财富结构进一步调整过程

中
!

采取各种有效手段来缓解财富

调整对宏观经济的冲击
#

社会财富结构调整需引起重视
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多种政策如何协调
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下一个短板在哪里
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如何判断经济过热
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明确调控首要任务

#

记者观察

!

本报记者 何鹏 薛黎

$

观点

防止经济增长由偏快转为过热
"

防止价格由结构性上涨演变为明显通货膨胀成为宏观调控的首要任务 资料图


