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首席观察

今日关注

机构酝酿抄底 密切关注四大板块

美股前夜大涨刺激周三
!

股早盘顺势反弹回抽半年线
!

但昨日上午的反弹看起来更像一次诱多表演
!

市场调

整仍需时日
"

大智慧
"#$#"%&

数据和
'()

数据最新显示人民币升值板块如航空
#

旅游资金保持流入以外
!

地产

与外贸资金流出明显
!

基金重仓板块资金流出也在持续
!

银行类也出现资金流出特征
"

从技术上看
!

股指回抽半年

线之后重返下降通道之中
!

惯性之下大盘将考验
*+*,

和
*+-.

的支撑
!

操作上需要谨慎
" !

万国测评 王荣奎
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大盘调整已基本到位
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市场已发生积极变化
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地量的市场意义不容低估
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长江证券 张凡
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未来地产股仍有机会
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抄底关注四大投资品种
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大盘蓝筹仍为市场方向所在

¸�4Õ5�0 �01�O76

]0�»��7È¶�8`º»0��

­µ9×e%:;Z2Jì±�yV

b��O7¾�OÛ¨<¿À�ÿ

A0��01×�0gP[hi�Ûl

m�`rô:0 �Ùx`2JYf 

cíîÃ¨¡0 Ç¶Íý��¢£=

±V h[�0�µâ°G>*¢�õÃ

æ5`+ú�a0 �¶e`ì±��

ñem�0 ?ì�`@Õ½yæ&A

M0æ5¶ByCM0DG�O7~�

CUÞß2J§GMZV ×>ylm0

��,,o0 2J±¨`³í´µÉ

y0û×./�®/Bìa��EFV

调整已基本到位 近日有望止跌企稳
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民族证券 马佳颖

预期模糊导致被动平衡
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市场进入期盼利好

政策阶段
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石长军

近期大盘在中国石油等权重股拖累下节

节败退
#

大幅回调
!

周三一度跌破
*.--

点
"

由

于个股处于普跌之中
!

很多投资者已无所适

从
#

亏损累累
"

其实
!

大跌之后是黄金
!

调整正

是逢低吸纳和主动换股的良机
!

只要对趋势

加以分析
!

不难发现下一轮行情的新引擎
"

笔

者认为
!

中小板可能会成为主流资金积极运

作并强势拉升的新热点
!

个股机会将会层出

不穷
"

理由如下
$

首先
!

年报行情即将展开
!

业绩浪和送股

题材一向受到投资者追捧
!

而中小板有望成为

黑马的摇篮
"

这是因为中小板不少个股尤其是

今年上市的次新股具有小盘
#

高成长和高含权

这三大特点
!

大比例送股的可能性比其他板块

要大得多
!

一旦有新资金关照
!

就会在年报行

情中脱颖而出
!

出现良好的涨幅
!

年报中业绩

增幅大并推出
/-

送
/-

分配方案的个股按往

年行情甚至有望在短期内股价翻番
"

其次
!

创业板推出前
!

各路资金会选择哪

个板块来预热呢
%

毫无疑问应该是中小板
"

和

中小板相比
!

创业板具有股本更小
#

科技含量

更高
#

成长性更好
#

题材更丰富
#

风险也更大

的特点
!

推出后其股价定位一般应比中小板

更高
!

而且由于有创业风险投资的介入
!

其股

性也会更活
!

这些都会成为主力资金炒作中

小板的理由
"

投资者尤其要关注中小板中成

长性好
#

科技含量高
#

有风险投资资金参与的

个股
!

它们最有可能成为预热行情的领头羊
"

最后
!

中小板新股在前期经过疯狂炒作

后目前定位已趋于理性
!

股价泡沫已被挤干
!

此时上市的中小板新股往往孕育着大机会
!

一旦行情回暖它们将会在主力资金坚决做多

之下出现连续拉升的走势
"

一般而言
!

中小板

新股若股价只比发行价高
,-!

时
!

说明行情

已极度低迷
!

大盘底部已为时不远
!

新的上升

行情一触即发
"

如近期上市的海得控制
#

华天

科技
#

新嘉联目前股价仅比发行价分别高出

*.!

#

0,!

#

+,!

!

跟炒作高峰期新股动辄
4--!

乃至更高的涨幅已不可同日而语
"

再加上许

多涨幅巨大的次新股如正邦科技
#

北纬通信

等在经过连续阴跌后股价已被腰斩
!

反弹后

下跌动能再度释放
&

还有怡亚通
#

御银股份
#

广电运通
#

广百股份等有机构资金介入的个

股蓄势已相当充分
"

这都表明中小板具备了

重新走强的基础
!

一旦大盘企稳就有望率先

活跃
"

种种迹象表明
!

在经过连续回调后
!

大盘

的主动性杀跌动力得到了较充分的消耗
!

投

资者此时已不宜盲目割肉
!

而应精选个股
!

前

瞻性地把握住下一轮行情的主流热点
!

这样

才能化被动为主动
"

中小板由于具备了以上

有利条件
!

其中蕴含的投资机会可能比蓝筹

股更大
!

值得投资者加以积极关注
"

专栏

寻找行情的新引擎
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今日在线
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四小时高手为

你在线答疑
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在线嘉宾
$

张宇 中投证券研究所基金分析师

王超 光大保德信基金公司产品

发展副总监

侯斌 光大保德信基金公司投资

部研究员

时间
$
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十佳分析师指数
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上证网友指数


