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上海期货交易所行情日报
品种 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量
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%$& ##)%* ##)($ ##)** ##)&$ + '$ "# "!$

天然橡胶
%$! ##)%* ##!%$ ##)%* ##&(* "'$ *# #&%

天然橡胶
%$% ##%%$ ##%%$ ##%%$ ##%%$ *$ # #%

天然橡胶
%$( #'"$$ #'"$$ ##($$ ##($$ + !* "# %$

天然橡胶
%"$ ##(*$ #'$$$ ##)&$ #'$$$ + '* % &$

锌
!"# "($*$ "(&%$ "($*$ "(&!* !$* "!'$ *$)%

锌
%$" "%&$$ "(#%$ "%*$$ "(#%$ !)$ #(&"% "!"$$

锌
%$# "%)$$ "%(%* "%'*$ "%(*$ *'$ #*%#)$ ')!##

锌
%$' "%'#$ "%%$$ "%#** "%!%$ '*$ #*#&$ "'*#&

锌
%$) "%)($ "%!!* "%)($ "%!$$ #$$ #%& "'*%

大连商品交易所行情日报
品种 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量
豆一

%$" ))%$ )*$$ ))') ))') + )" #'"& *(!&#

豆一
%$' ))*' ))%$ )))$ )))$ + '$ &&& &*%

豆一
%$* ))** ))&$ )'!( )'!( + !& "")"(& #!($!&

豆一
%$! )'&# )'(% )''& )'&# + '" #*& )$&

豆一
%$( ))$( ))#! )'#* )'#! + "$# *!%'%$ ))'#)$

豆一
%"" )$*& )$%$ )$)$ )$)$ + '( ""% !'$

豆一
($" '(!! '(%' '(#( '('# + *" ))'$$ ""#!)$

豆一
($' )$$$ )$"* '(&$ '(&$ + %$ #$& &*)

豆一
($* )$!$ )$!( )$)' )$!* $ #*$ '&)

豆二
%$' )&#$ )&#$ ))#* ))#* + "% "$ %

豆二
%$* ))%$ ))%$ )'!$ ))$# + )% %# )%

豆二
%$! )'#$ )'#$ )'"# )'"# + "!( "$% "*)

豆二
%$( ))#$ )))) )'#* )''$ + () '*$ )&

玉米
%$" "&*# "&&% "&*$ "&*& # )#&$ '%&%%

玉米
%$' "!$) "!"% "!$) "!$* + * '*$ #!')

玉米
%$* "!%$ "!(* "!&) "!&& + "! ""#"!(# %$*)#$

玉米
%$! "%$& "%"# "!%' "!%( + "! '&$ !(*)

玉米
%$( "%&) "%!' "%)$ "%)) + "( &#$*% "$*$"%

玉米
%"" "%&$ "%!* "%*! "%*% + "" "(# *($

聚乙烯
%$" "'&*$ "'&(* "'*'$ "'*&* + #$* !$!# %#(%

聚乙烯
%$' "'&$$ "'!%$ "'&$$ "'!'$ + "* **% #)#

聚乙烯
%$* "'%$* "'(#$ "'&&$ "'!&$ + (* #&)& &()

聚乙烯
%$% "#($$ "')#$ "#($$ "''"$ + ""$ "$ '&

豆粕
%$" '*'$ '*)$ ')!' ')!) + %) "&$% '&"!&

豆粕
%$' ')($ ')(! ')&" ')&" + %$ #% "")

豆粕
%$* ')$$ ')$( '''* '''! + () #&'"(% '&(%($

豆粕
%$! '#%" '#%" '#"* '#"* + %% ($% "%)%

豆粕
%$% ''"% ''"% '##* '##* + (' "&# *##

豆粕
%$( ''$$ ''"# '#') '#') + (( *$#%)$ #%&"$)

豆粕
%"" '"&% '##$ '"&% '"(" + !% *# #"%

棕榈油
%$" %!*$ %!%% %!*$ %!*$ + '& "$$') %))

棕榈油
%$* %&'# %&*& %**$ %**$ + "!$ ")#)% #&"&

豆油
%$" (!!$ (!(# (!'$ (!)& + (& &#) "'&$)

豆油
%$' (&"# (!$$ (&"$ (&"$ + "*$ #$ (&

豆油
%$* ('%& ('($ (#(# (#(# + "!$ ""$()& "#!))&

豆油
%$! ("%& (#%& ("%& (### + )$ "& "#)

豆油
%$% ('*% ('*% (")# (")# "& ) #

豆油
%$( (#$$ (#$# (""$ (""$ + %& %$& )!*$

豆油
%"" (')% (')% %($# %($# + '#% ) $

上海期货交易所行情日报
品种 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量
锌

%$* "%*%$ "%%$$ "%**$ "%%$$ ##$ )($ "*)$

锌
%$& "%!!* "%%$* "%&)$ "%%$* "$* &$ #%#

锌
%$! "%!** "%%!$ "%&#$ "%!#$ + "* &% ))$

锌
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上海黄金交易所黄金行情

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价
涨跌
（元）

加权
平均价
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全球主要黄金市场行情

品种 开盘价 最高价 最低价 收盘价
收盘价
（人民币）
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国际期货市场行情
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品种 单位 最新价 涨跌
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黄金交易所生产系统即将切换
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本报记者 黄嵘
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特约撰稿 柳岸

目前
!

市场上对股指期货的认

识还比较混乱
!

时常出现过于偏激

的观点
"

有人过分夸大股指期货的

作用
!

认为股指期货推出以后
!

会

对标的市场产生很大的冲击
"

前

段时间现货市场大盘蓝筹股涨势

强劲
!

人们认为是机构在为股指

期货提前收集筹码
#

最近股指下

滑
!

又有人认为这是股指期货惹

的祸
!

想当然地认为股指期货将

会带来大盘下跌
"

总之就是涨也

股指期货
!

跌也股指期货
"

还有两种看法
$

一说股指期

货会成为大机构操纵市场的工

具
!

二说股指期货会成为海外大

鳄的提款机
"

试问
!

国际上股指期

货
".*%

年诞生
!

假如股指期货市

场成了大机构操纵的工具
!

失去

了公平性
!

怎么会有今天这样大

的发展呢
%

又怎么会吸引如此多

的人参与呢
%

我国即将上市的股

指期货选择沪深
&$$

指数作为标

的
!

就市场的广度
&

深度和编制方

法等方面来说
!

在国内最具抗操

纵性
!

而且相比海外市场期指主

要合约标的物来说
!

沪深
&$$

的

抗操纵性也是非常突出的
"

那么
!

股指期货会否成为海

外大鳄的提款机
%

前一段时间
!

国内房地产价格飞涨
!

有人说这

也是海外资金在作怪
#

走势凌厉

的股市
!

也有人说是外国资本在

捣腾
"

仿佛我们的钱全给外资赚

走了
"

但是笔者不禁要问
!

我们

市场里究竟有多少外国资本
%

在

资本账户还未完全放开的情况

下
!

这些资本又怎么进来的
%

而

且
!

在股指期货这样一个风险管

理市场里
!

且不说管理层对
?@AA

的介入有明确规定
!

有一套完善

的防范措施
!

就是他们进来
!

又

有何理由能说这个市场就成了

他们的提款机
%

股指期货市场不过是股票市

场的一个延伸和补充
!

是给投资

者多一种工具
&

多一种选择而已
!

没有象有人所说的那么神奇
!

也

并不具有传说中那么大的威力
"

股票市场的涨跌自有其内在规

律
!

有股指期货也好
!

没有股指期

货也好
!

该涨的还是涨
!

该跌的还

是跌
!

是熊是牛是由股票市场本

身决定的
"

股指期货具有双向交

易机制
!

能卖空
!

但卖空并不是说

会引导标的市场
'

走空
("

买多卖

空都是市场寻找均衡点的行为
!

是任何一个市场维护高效率以及

正常运转的必备工具
"

现在还有一种似是而非的观

点
!

认为股指期货市场是
'

零和博

弈
(!

言下之意是没有什么用
"

其

实
!

市场在人类历史上的出现
!

其

本源就是用来
'

互通有无
(!

是集

中交易的场所
!

而不是用来投资

的
!

投资是交易派生出来的
"

股票市场的最基本功能是直

接融资
!

引导社会资源配置
!

这就

是社会资本的交换行为
"

我们日

常生活中的菜市场
&

超市
!

还有比

较抽象一点的货币市场
&

外汇市

场等
!

都是起这样作用的
"

难道我

们在超市购物或到外汇市场换

币
!

等价交换
!

对双方都无益吗
%

是一种
'

零和博弈
(

吗
%

其实
!

交易

双方通过这样的交易
!

是各取所

需
&

各有所得
!

双方都能从这一交

易过程中增加了福利
"

否则
!

这个

市场也不会长期存在下去了
"

同样
!

股指期货市场作为一

个风险管理市场
!

在这个市场上

交易的是股市的系统性风险
"

通

过风险在不同主体之间的交易
!

风险偏好者和风险规避者各自的

风险结构都会得到优化
"

没有这

个市场
!'

风险
(

这样一个物品就

无法得到交换
!

这样的情形就象

是回到了自然经济的时代
"

正确认识股指期货

成交激增 期货公司盈利不止
$

三五斗
%
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国泰君安期货 马忠强 葛成杰
#

三合约出现上涨
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特约撰稿 王伟波

又到
""

月份
!

天然橡胶市场有望在即将进入冬

季之际酝酿新一轮上涨行情
$

国内两大垦区海南
&

云

南逐渐进入停割期
!

国际市场供应紧张格局依然持

续
!

黄金
&

原油继续看好
!

国际国内天胶期货探明支

撑之后的整理形态明显
"

天然橡胶季节性涨跌规律决定了
""

月份是一

个调整的月份
"

从
%$$&

年至今
'

年的时间
!

每一年

"$

&

""

&

"%

月份天胶均出现以回调为主的调整行情
"

"%

月份迎来国内传统的停割季节
!

此间市场的需求

方式
!

主要体现在消化库存以及不断进口来满足市

场的需求
"

""

月份往往也是一年之内国内天然橡胶

市场库存压力最大的时间段
"

经过从
/

月份开始连

续的割胶之后
!

市场的库存累计到一个相对的高位
!

胶价也往往在这个时间段承受较大的压力
"

今年国

内市场天然橡胶的库存主要体现在上海期货交易所

的交割库中
!

""

月份库存一度回到
"$

万吨之上
"

因

此
!

""

月份的下跌与
/

月份的下跌不可同日而语
!

&

&

/

&

'

月份在完成一个高点之后的下跌是对开割预

期的一种利空反映
!

跌势往往持续时间较长
!

而
""

月份的下跌持续时间相对较短
!

回落幅度也相对有

限
!

""

月份的下跌往往为天然橡胶跨年度的涨势奠

定一个基础
"

在雨季持续的时间里
!

国际市场的供应相对偏

紧
!

"%

月份逐渐结束雨季进入一个相对高产期
"

但

是在这个高产期
!

中国对于天然橡胶的需求有望抑

制住集中的供应对市场所形成的压力
"

从本轮调整

走势中
!

国际现货市场美元胶的报价始终呈现较为

强劲的支撑
!

出口到中国的主流胶种泰国
&

号烟片

胶与印尼
%$

号标胶的报价始终保持于
%/$$

&

%&$$

美元之上
!

泰国三大中央市场的原料价格则在
)'

泰

株上
"

在即将过去的
%$$)

年
!

我们看到国际天然橡

胶报价在
%$$$

美元形成重要的底部
!

这个位置较

%$$(

年的
"'$$

美元的低位
!

已经抬高了
'$$

美元
#

高点则在
"$

月份一度上试
%($$

美元
!

离
%$$(

年的

高点
%*$$

美元也仅仅相差
%$$

美元
"

""

月份及时

的回调之后
!

充分消化了前期上涨的调整压力
"

展望

后市
!

国际市场天胶新的纪录高点有望在
%$$*

年第

一季度实现
"

在即将过去的
%$$)

年
!

全球天然橡胶基本上处

于供需平衡的状态
!

%$$*

年有望维持这种格局
!

国际

橡胶研究组织预测的供应大于需求的格局并未实质

性形成
"

在这种供需形势下
!

胶价的走势将更多取决

于外围商品的拉动
!

诸如黄金走势
!

在过去的
%$

年之

中天然橡胶与黄金的走势基本上保持同一趋势
!

在美

元持续贬值的压力下黄金长期看涨的趋势不变
!

那天

然橡胶则有望在黄金的趋势引导下保持上涨格局
"

国内沪胶期货市场
!

随着时间推移
!

逐渐炒作

%$$*

年远期系列合约
!

目前的主要交易合约为
$*$&

合约
!

持仓稳步增扩至
*

万张以上
!

市场所积累的动

能正在逐渐形成
"

天胶有望酝酿冬季新涨势

伦敦铝价走势图 张大伟 制图


