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平均市盈率降至
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只次新股跌破发行价
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平安证券 麦秋虹
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权证涨少跌多
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成交缩减
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权证市况
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近三成看多
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地产龙头集体连收三阴
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本报记者 马婧妤
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短线空头大幅减少
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多空调查
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自
!$

月
!'

日大盘遇阻回落至今
!

沪

深两市
1

股成交逐渐萎缩
!

大盘的单日

换手率已接近
!*

!

逼近本轮行情的谷

底
"

如果以
#

地量见地价
$

的历史规律来

衡量
!

那么结论是
1

股面临变盘的日子

已越来越近
%

换手率接近最低水平

一般情况下
!

低换手率表明多

空双方的意见基本一致
!

股价通常

由于成交低迷而出现小幅下跌或步

入横盘整理
"

高换手率则表明多空

双方的分歧较大
!

但只要成交活跃

的状况能够维持
!

一般股价都会呈

现出小幅上扬的走势
"

资料显示
!

昨天沪市
1

股的换手

率为
!%$-*

!

为年内的峰值的九分之

一
!

已逼近本轮行情启动之初的水

平
"

在沪指千点附近
!

当时
1

股的最

低日换手率约为
$%.*

"

而
(

年前
1

股

的平均日换手率为
!%-)*

!

!

年前的平

均日换手率为
"*

!

今年至今的平均

日换手率约为
)*

"

从上述的
1

股换手

率比较数据可以看出
!

经过近阶段

的持续调整
!

空方的力量已得到较

大程度的释放
!

目前多空双方都处

于观望之中
"

以周换手率来看
!

近几周
1

股

平均换手率也持续走低
!

!!

月
)

日

至
.

日
!

1

股周换手率则只有
+%.+*

&

!!

月
!(

日至
!'

日
!

1

股周换手率只

有
+%&.*

%

!!

月
!.

日至
("

日
!

1

股周

换手仅
'%+)*

%

换句话说
!

目前
1

股

一周的换手率
!

尚不及高峰时一天

的换手率
%

地量见地价待证实

毋庸讳言
!

此前
1

股的强劲上涨
!

与高换手率的推动有很大关系
!

今年

以来
!

1

股平均大约一个月换手一遍
%

从各月换手率情况来看
!

月度平均换

手率最高的为
-

月份
!

换手率达到

!"!%+*

!

而在高换手率的推动下
!

当

月上证指数也是今年以来涨幅最高

的一个月
%

当然
!

高换手率的弊端就

是加大了市场的短期行为甚至是投

机盛行
%

在调高印花税以后
!

投资者

的资金成本及市场风险同时增加
!

因

此
)

'

"$

以后
1

股换手率开始呈现了下

降的趋势
!

这虽然反映出市场的整体

活跃程度开始下降
!

但同时也是
1

股

市场走向成熟所付出的阵痛
"

从历史上考量
!

无论大盘还是个

股
!

换手率畸高的位置
!

往往逼近阶段

行顶部
!

而换手率极低的地方
!

构筑阶

段性底部的概率很高
!

这也正如股谚

所言
(

天量见天价
)

地量见地价
" $

目前

来看
!

虽然中石油仍在跌跌不休
!

大盘

也似乎没有见底的希望
!

但是只要注

意到已经有不少股票跌到了价值区

域
!

投资者心中也就有了底
"

本轮行情的调整原因
!

表面上看

是估值和资金面的压力所致
!

但其内

核实际上还是投资者对明年上市公司

的业绩增长持怀疑态度
"

按照目前的

点位水平以及
($$+

年的业绩
!

沪深
"$$

指数和上证
!&$

指数成分股的平均市

盈率为
")

倍不到
"

即便以较悲观的明

年业绩增长
"$*

来估算
!

则大盘蓝筹

股的平均动态市盈率将下降到
()

倍

左右
!

这样的估值水平
!

对场外资金

来说
!

仍然具备一定的吸引力
"

"

市场观察

换手率近谷底
7

股面临变盘

各会员单位
"
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上海证券交易所
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七年十一月二十八日
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十八期
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国债
上市交易的通知

关于对三九宜工生化股份有限公司及有关当事人给予公开谴责处分的公告
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深圳证券交易所
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