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中国将继续完善人民币汇率形成机制

信贷紧缩政策对银行盈利影响有限
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行业评析

券商研究机构评级目标涨幅巨大品种追踪
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国务院总理温家宝
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日在北京说
$

中国会继续按照

主动性
%

可控性和渐进性原则完善人民币汇率形成机制
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中欧央行达成共识防止汇率大幅波动
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周小川周三会见了应邀来访的欧元集团主席
%

卢森

堡首相兼财政大臣容克
%

欧洲中央银行行长特里谢和欧

盟委员会经济与货币事务委员阿尔穆尼亚一行
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双方认

为
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应共同努力采取综合性措施加大经济结构调整力度
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防止汇率大幅波动
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为全球失衡有序调整作出应有贡献
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财政部颁布中国资产评估准则体系
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财政部
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日在人民大会堂举行中国资产评估准则

体系发布会
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颁布了包括
$

项新准则在内的
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项资产评

估准则
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同时宣布成立财政部资产评估准则委员会
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逾两成期货公司获中金所会员资格
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周三中国金融期货交易所又批准了
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家期货公司

成为该所的第三批会员单位
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家全面结算会

员
%

*

家交易结算会员和
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有媒体报道
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央行和银监会近期多次召开会议对商

业银行进行窗口指导
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严令各家银行控制贷款规模
$

市场

普遍对
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年商业银行信贷增长及利润增长心存疑虑
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家电下乡试点农村家电消费启动

财政部
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商务部联合公布了
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家电下乡试点产品电冰

箱项目招标文件
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年
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在山东
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河南和四川三省
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对冰箱
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电和手机三类产品
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开展
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试点工作
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并由中央

和试点地区财政以直补方式给予一定比例的资金补贴
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目标涨幅巨大
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最直接地表

达了研究员对企业的估价认识
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目

标价与现价差异也从侧面代表了研

究员对股票的认可程度和自信程

度
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目标价取自各卖方机构的研究

报告数据
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用时应考虑到研究者和投资者思维

的差异性
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究员的研究水平
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注意卖方机构观

点出具后市场的反应情况等
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月份相关经济运行指标

预示
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我国国民经济依然保持了快

速增长的运行态势
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在一定程度

上预示
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受贸易顺差持续扩大及粗

放型经济增长方式推动
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流动性泛

滥格局没有改变
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流动性过剩为经

济过热及资产价格泡沫提供了资金

支持
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速高位出现反复在一定程度上预示

流动性泛滥所引致的资本市场估值

泡沫正在向实体经济延伸
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我国宏

观经济运行通货膨胀迹象十分明
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从外部资金来源分析
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动性泛滥格局没有改变
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从固定资产投资增速来看
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在一定程度上预示我国经济增长在

很大程度上主要依靠投资拉动
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我

国经济增长方式要实现转型任重道
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月份政策面分析
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1.

月份市场面分析

%fÔ7

!!

H,R'5­3

�{ �>úQ

!"

H®|>a¯³

+�°^ì÷Ê³Ló°+·0Î

±Gg5{ %fü�Î±-¹D

Í´ KLNÑê

6

+%f!Q}5

áØ>�×{

!"

H,Î±)à�¼

� {

/(

OÄ

5(

O²³WaÓ¼

!"

H,5Î±uÊÎÛ´ úQ

!"

Hk5´{ +µÎ±3�Wk�µ

p{ "0�§

!(

H,5k�rs´

×kâp@{ i¶k�rs·]¤

¸5}KÖe�|Ï³¹Î´

!

%

从涨跌情况判断
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在市场

整体跌幅较大的同时
$

一些成长性

良好
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前期超跌的个股明显抗跌
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其中部分个股甚至逆市走强
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从投资价值判断
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根据两

市公布的三季度报折算
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经过前期

大幅调整之后两市加权平均动态市

盈率开始回落
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目前为
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市场价格开始向价值区域回归
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从资金面角度分析
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受屡

次提高法定存款准备金率影响
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信

贷收缩迹象十分明显
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信贷资金的

缩减将在某种程度上改变市场资金

流动性泛滥格局
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作用于
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股市场的国际化

因素正不断加强
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月初美次贷

危机再次暴发对
6

股市场形成了

较大影响
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月份资产配置
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建议关注以下板块投资机会
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不同投资风格下的资产配置
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