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公告解读

华泰证券研究员彭海柱认为
!

公司通过收购这两家公司来扩张

产能的效果非常有限
"

因为收购的

这些公司也有自己的产品
#

生产

线
!

因此要想通过这两家企业拓展

公司原有产品的产能存在技术上

的困难
"

中投证券研究员贺长明观点

更为锐利
!

他认为
!

由于两家公司

的产品工艺的特殊性
!

白药产品根

本无法在上述两个制药厂生产
!

因

此公司产能将无法通过收购这两

家企业而得到改善
"

不过
!

彭海柱认为此次云南白

药将这两家企业收入囊中
!

虽然近

期对其业绩影响不大
!

但是长远来

看是有好处的
"

彭海柱称
!

由于产能限制
!

公

司在核心产品受到市场规模限制

的同时很难再推新产品
"

他认为目

前白药系列产品的市场成熟
!

饱和

度高
!

而产能瓶颈又限制了公司推

出的新产品的进一步推广
!

这两个

原因导致了公司目前的发展不尽

人意
"

而此次收购这两家公司无疑

是用较低的成本达到了丰富公司

产品线的目的
!

此后若能以云南白

药比较先进的公司治理手段来整

合这两家企业
!

应该是可以有所作

为的
"

"

研究员观点

!
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