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我国将建设
$%

大煤炭基地

"

关注
"

煤炭产业政策
#

!

本报记者 阮晓琴

国金证券煤炭分析师龚云华认为
!

在煤

炭行业中
!

上市公司无论是资产规模
"

资源

储备
!

还是盈利能力方面
!

整体上实力较强
#

$

煤炭产业政策
%

提出要鼓励发展大型煤炭

企业集团
!

这有助于上市公司做大做强
!

获

得更多的煤炭资源
#

今后几年
!

煤炭资源整

合
&

优质资产注入将给煤炭上市公司带来更

多业绩增长的机会
#

$

政策
%

提出建立矿区生态环境恢复补偿

机制
!

健全煤矿安全生产投入
!

完善资源税费

成本
#

对此
!

龚云华认为
!

各上市公司煤种不

同
!

由于不同煤种供需形势不同
!

成本向下游

转嫁能力不同
#

像焦煤需求旺的
!

转嫁能力会

强一些
!

利润有进一步上涨空间
'

动力媒因供

应面稍宽松
!

供货企业较多
!

企业虽有一定转

嫁能力
!

但自身要消化一些成本
!

因而利润空

间会受点挤压
#

发热量差的褐煤转嫁能力会

更弱一些
#

但是
!

由于国家鼓励利用褐煤
!

可

能在最终政策上
!

不会设置太多政策障碍
#

另外
!$

政策
%

提到
!(

关闭布局不合理
&

不符合产业政策
&

不具备安全生产条件
&

乱

采滥挖破坏资源
&

污染环境和造成严重水土

流失的煤矿
# )

这些也将对煤炭供需形势产

生一定影响
#

*++$

年
!

我国提出三年内总共关停

"++++

座小煤矿的目标
#

按规定
!

到
*++,

年

度
!

年产
%

万吨以下的煤矿都要进行关闭
#

对小煤矿的关停整顿力度将成为影响我国

*++,

年煤炭产量的重要因素
#

西山煤电股份有限公司人士称
!

今年以

来
!

由于关停小煤窑力度很大
!

煤炭供应明

显趋紧
!

这在一定程度上促进了煤价上涨
#

资源整合将给煤炭上市公司带来新机会

"

新闻分析
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鼓励大型煤企兼并重组
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看点
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鼓励更多煤企上市融资
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本报记者 阮晓琴
%

建立现代煤炭流通体系

!

本报记者 黄蕾
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本报记者 黄蕾

受累于次贷危机
!

国内一些银行
&

基金系

/011

产品跌破面值
!

让国内金融机构清醒地

意识到
!

海外市场并非遍地是
(

黄金
)#

然而
!

一片看淡情绪中
!

也有不少市场人士发出不

同声音
*

对一些准备充足的国内机构而言
!

目

前或许正是出海投资的一个好机会
+

风险也意味着机会
+

一位不愿具名的国

内大型保险公司投资部高管认为
!

美国次贷

危机未必不是保险
/011

跨出国门的一次良

机
!

一些股票大跌使得投资海外市场有更多

的选择
+

在意识到风险的同时
!

保险公司更应

该给予理性对待
+

与上述高管持相似观点的还有另一家金融

机构投资部主管
!

虽然他所在的公司由于盘子

小暂无出海计划
+ (

在股市暴跌中
!

部分企业的

股票以低于实际价值的价格被抛售
!

这不正是

一次进入机会吗
, )

他认为
!

出海投资对于金融

机构分散风险至关重要
+

尤其对于资金量大的

机构而言
!

在国内投资渠道有限的情况下
!(

出

海
)

是增强资金运用实力的一个必然选择
+

如何

把握出海进程
!

关键在于练好内功
!

不断增强全

球投资经验
!

培育国际型投资人才
!

而不是仅仅

依靠主观判断是否要延迟出海时间表
+

与此同时
!

专家还提醒说
!

跨国交易可能

会牵涉到多方的审批和协调
!

同时存在一定

的汇率风险
+

与此同时
!

大部分国内机构对跨

国交易的经验有限
!

可能对对方市场缺乏了

解
!

以及存在一定程度上的文化差异
+

国内金

融企业需对上述风险有充分考虑
+

在
(

出海
)

问题上
!

国内金融机构面临的

另一问题就是人才匮乏
!

这对多数金融机构

而言是一大挑战
+

机构
&

出海
'

良机已到
(

!

本报记者 卢晓平
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机构观点

中金
!

平安投资战略
正向全球化发展
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监管部门开
&

绿灯
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价位颇有吸引力
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为海外业务铺路

"

记者观察

在外汇额度问题上
*

有关部门为中国平安开了一次
+

绿灯
)

资料图


