
!

晨星开放式基金月评!

说出你的基金投资故事

基金投资需做到五大取舍

"

晨星
!

中国
"

赵云阳

!!

月
!

晨星中国开放式基金指

数大幅下跌
!!"#$%

!

其中持有中小

盘股票的基金跌幅较浅
!

配置房地

产和银行类股票较多且股票仓位较

高的基金跌幅较深
"

短债基金和部

分普通债券基金获得正收益
!

大跌

背景下
!

终显此类基金的好处所在
"

股票型基金方面
!

过去一个月

晨星中国股票型基金指数下跌

!&"'(%

"

投资风格为坚持持有中小盘

股票的基金
!

在过去一个月中小盘股

跌幅较浅的背景下
!

该类基金的月度

跌幅较浅
"

过去一个月
!

月度回报靠

前的三只基金为泰达荷银成长
#

华夏

大盘精选和中银国际持续增长
!

跌幅

分别为
'"'(%

#

$"!&%

和
)"!*%

"

配置型基金方面
!

上月
!

晨星中

国配置型基金指数下跌
!!"&(%

"

由

于仓位相对股票型基金偏低
!

整体

跌幅不算太深
!

仍是持有较多房地

产和银行类股票的基金月度收益靠

后
"

!!

月份表现较差的有宝盈鸿利

收益
#

华商领先企业
#

长信增利动态

策略和广发稳健增长
!

分别下跌

!$")!%

#

!$"+!%

#

!'"$$%

和
!'"!*%

"

债券型基金方面
!

!!

月
!

晨星中

国债券型基金指数下跌
+",'%

"

参与

打新股或纯债基金的收益靠前
!

且

获得正收益
!

如宝康债券
#

博时稳定

价值
-.

和鹏华普天债券
-.

分别上

涨
*"*&%

#

*"+,%

和
!"*!%

"

短债基金

均获得正收益
!

普跌市场下终显此

类基金的好处所在
"

短债基金获正收益

"

晨星
!

中国
"

庞子龙

!!

月
!

晨星中国封闭式基金指

数全月下跌
&,)"$)

点至
,#('")&

点
!

幅度
$"'*%

"

大
#

小规模封闭式基金

指数同期分别下跌
$"'(%

和
$"**%

!

封闭式基金的跌幅仅为同期主要股

指 的
!/&

$

上 证 综 指 的 跌 幅 为

!("!#%

#

深证综指跌幅为
!#"#&%

"

交投方面
!

全月封闭式基金总

成交额为
&'+"(#

亿元
!

比前一月大

幅下滑近
*)%

!

平均换手率也同步下

降至
!#"+(%

!

而前一月为
*'",(%

"

净值方面
!

封闭式基金净值在

上月持续下跌
!

平均跌幅达
#"*,%

!

而过去最近三个月的平均回报也

为
-'"('%

!

三季度封闭式基金的业

绩
!

被上个月的持续调整倾轧近半
"

上月仅有基金汉鼎上涨
*"$)%

!

跌幅

前三为
$

瑞福进取
%

-*$"!(%

&#

大成

优 选
%

-!$"&#%

&#

基 金 通 乾
%

-

!*"$+%

&"

相对于全月净值
#"*,%

的平均

跌幅
!

封闭式基金二级市场的价格

跌幅仅为净值的
)+%

左右
!

从全月情

况来看
!

封闭式基金折价率持续下

降
!

当前平均折价率为
!#"'*%

%

前一

月末为
**"!)%

&!

折价率在
&+%

以上

的基金已经没有
!

而前一月末的这

一数量为
!,

只
"

瑞福进取在上月表现独特
!

在

净值大幅下跌的同时
!

二级市场在

中旬后却抗跌有力
!

已经持续两周

溢价交易
!

当前溢价率为
'"'#%

!

再

创周收盘溢价率新高
!

这表明了投

资人对后市仍有信心
!

当前的溢价

交易反映了提前超额收益的预期
"

封基上月价跌量减

!

晨星封闭式基金月评

投资基金如何获利
#

!

投资心得

本版推出
'

说出你的基金投资故事
(

征文活动
!

凡和基金投资有关的各类故事
!

均在征文之列
"

征文要求
$

生动
#

可读
#

感人
!

通过具体事例
#

人物
#

细节来达到主题
!

避免乏味空谈
"

*+++

字以

内
"

来稿请发
0!1234

$

567899:;79 " <=1 " <:

"

请注明
'

说出你的基金投资故事
(

征文投稿
"

征 文 启 事

!

!"#$

!"#!"#$

!""#

年
$!

月
%

日 星期一

责任编辑
$

张亦文
&

美编
$

许华清 邮箱
$

'()*++,-)+./01./,

电话
$

"!23%456#7!8

!

基金知识
9:;

投资基金的获利来源主要有两个
!

一个是

由于买卖基金的价格差异所产生的资本利得
!

另一个是因为基金分红所产生的投资收益
"

如

果投资的是开放式基金
!

资本利得来源于基金

所投资的股票或债券升值和获取股息
#

利息等

因素导致基金份额净值的增长
)

如果是封闭式

基金
!

资本利得则来源于市场供求关系变化导

致基金价格的上涨
!

使得卖出基金份额时可以

取得价差收入
!

把这个价差收入扣除买卖基金

时的相关手续费用后
!

就是真正的资本利得收

益
"

除了资本利得收益以外
!

在投资期间所取

得的基金分红也会增加收入
!

这同样是投资基

金获利的组成部分
"

因此
!

投资于基金的总收

益就等于资本利得收益加上分红收益
"

"

兰波
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投资基金要风物长宜放眼量


