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中型公司左右逢源
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全球

如何构建社会责任投资基金组合
"

第三只眼

平安
!#

亿美元

参股富通

'TUýV/ !# -�X+

SW´X_YYYZ[£�Uý�

\ð´£� ]34'.(=^7:!_%&

]z E�6�Uý:;»¼%,

^Â�SW+ J_î`aÇÚ£

�lwUýkxb'Wäcz

��+ ð´�\FdÚe'

CfUý:; !9U%&]z 'T

Uýgh3ijkl�mndo

c¬q~'TJùT0ð´£�

!pqr�ß üýxyNkxs

Ët0þÓ%�3z �

�u]J&''(22PX0+)C^Jð´

£�UVvwx¯+ J'TUý

UVvwx¯%�[A¼´

]IAJ4'5*+^z

迪拜国际资本

聘请跨国公司前高管
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机构低仓亚洲新兴市场
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欧洲基金改持避险资产
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郑焰
$

美国的国内社会责任投资基金

平衡型和成长型
%

目前几乎一般的

社会责任投资基金集中在大盘平衡型
!

大盘增长型和稳健配置型基金
"

这些基

金青睐主流的和增长导向型的蓝筹股

票
#

这个类别里的四只基金颇具备吸引

力
$

纳 布 格 伯 曼 社 会 责 任 基 金

%
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基金经理阿瑟
'

穆利逖

%

5%67#% 8,%"66.

&

集中投资策略相当成

功
$

先锋
9:;<

社会指数基金
%
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&

虽然历史业绩并不是

非常杰出
"

但它的低费率和投资顾问指

数走势判断能力给了它一个光明的长期

回报前景
$

卡尔佛特社会股票投资基金

%

B>/4"%6 C,-.>/ @*4"26("*6 <D#.60

&

最近

几年的业绩有所下滑
"

但其风险比同类

基金低很多同时长期的回报率表现良

好
$

帕克斯全球平衡基金
%

E>A F,%/?
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&

是配置型基金类别中长期回报

最高的基金之一
"

基金经理克利斯
,

布

朗广泛投资增长型股票策略奏效
$

价值型
&

该类基金在严格遵循价值

投资策略的同时面临着业绩的尴尬
$

因

为他们遵循环境保护的主题
"

因此那些

石油股
"

金属股森林产品股和其他一些

传统的价值行业的股票都不能投资
"

恰

恰这些概念股票在近几年经历的大幅的

飙升
$

该类别基金至今仍然缺乏吸引力
$

安盛企业社会责任
%
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&

和
5J5

社会责任

股票
%
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&

业绩均不理想
"

而且费率偏高
$

辅助型
&

过去三年共有
K

只小盘型

社会责任投资基金发行
"

使得该类别基

金总数增加到
LM

只
$

在新发行的基金

中
"

533/"2""?

基金有着低费率和资深管

理团队等优点
(

但这只中盘价值型基金

的历史还不到一年
"

管理团队也没有管

理共同基金的先例
"

使得该基金只是值

得考虑而不是推荐的投资
$

美国的国际社会责任投资基金

最近几年国际社会责任投资基金的

业绩有所提升
"

如卡尔佛特全球价值国际

股 票 基 金
%
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&

在
PQQR

年初聘用阿

卡迪亚资产管理公司作为子顾问后
"

将同

样的价值投资理念应用到国际独立帐户

的投资上获得巨大的成功
$

多米尼资产管

理公司
%
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&

连续

发行了三只国际社会责任投资基金
"

欧洲

人社会股票基金
%
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亚太社会股票基金
%
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<D#.60

&

和太平洋欧洲社会股票基金

%
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这些基金的

投资顾问都是深受市场尊敬和信赖的威

灵顿管理公司
%
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另外温斯洛基金公司也发行了一只国际

基金
"

温斯洛绿色解决方案基金
%
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该基金和温斯洛旗下的

另一只基金温斯洛绿色增长
%
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&

有很多相似之处
$

我们必须承认的是
"

这些国际社会

责任基金都有着不足之处
$

例如卡尔佛

特全球价值国际股票基金在聘用阿卡迪

亚公司作为投资顾问后业绩才有起色
(

多米尼欧洲人社会股票基金业绩才刚刚

起步
"

另外两只多米尼基金却在起步时

就业绩不佳
(

而且这三只多米尼基金费

率偏高
"

虽然它们的规模还不大
$

虽然投

资者在国际社会责任基金的选择比以前

多了
"

但杰出的基金却寥寥无几
$


